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Tableau de Bord e Mars 2022 BPCEL'Observatoire

Des excédents de janvier toujours supérieurs a la période pré-crise
= La collecte nette cumulée des ménages sur les placements

moyenne

. . ) L. . . . Janvier Janvi Impact estimé
financiers (hors titres et numéraire) atteint 9,2 Md€ en janvier 2022, 2022 o118 Janvier
un surplus de 6,7 Md€ par rapport a la moyenne de 2018-19. Méme si Numéraire*
elle est inférieure a celle de janvier 2021 (11,7 Md€), cette collecte P
i X ) . . . ! ) R épots a vue 1,0 -4,0 5,0
reste élevée en termes saisonniers d'autant qu'elle intervient apres un Livrets 64 47 17
mois de décembre déja fort. dont : Livrets A 35 20 1,5
. . B Epargne-logement -0,6 0,4 -1,0
* Sur les produits bancaires, la collecte (6,2 Md€) a reculé sur les DAV | 1. cements 2 scheance 07 07 04
(1 Mde€) et I'épargne-logement mais s'est bien tenue sur les livrets (6,4 [1oqi oroduits bancaires 6.2 04 58
Md€), en particulier sur le livret A et le LEP qui semblent avoir Assurance-vie 30 21 0,9
bénéficié de I'effet d'annonce sur la hausse des taux réglementés. Titres**
' , . . Total 9,2 2,5 6,7
= L'assurance-vie reste un produit dynamique avec un surplus de 0,9

Sources : Banque de France et FFA, calculs BCPE (données en Md€)
*N.D.

Md€ par rapport a janvier 2018-19.

Toujours un fort dynamisme de I'assurance-vie début 2022

Excédents mensuels sur |'assurance-vie

En M€
5000

= Aprés une année ou les excédents cumulés ont été trés
importants (23,7 Md€ en 2021), I'assurance-vie continue

sur sa lancée en ce début d'année 2022. L'excédent de
janvier atteint 3 Md€, permis par 'importante et inédite
collecte sur les fonds UC de 3,8 Md€ tandis que les fonds
euros restent en territoire négatif (-0,9 Md€) malgré une
tendance a I'amélioration. Cet excédent mensuel de )
I'assurance-vie surpasse de 2,1 Md€ celui de janvier 2020
et de 0,7 Md€ celui de janvier 2021. '
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= Ce dynamisme confirme une collecte déja élevée en
décembre (2,7 Md€) qui bénéficie d'une progression des
cotisations brutes au-dela de leur niveau d'avant crise
alors que le rythme des prestations est en ralentissement.

La décollecte du PEL se poursuit en janvier

= 2021 a été une année de décollecte record pour le PEL
avec 5,7 Md€ d'excédents négatifs entre janvier et

decembre 2021. Le PEL retourne habituellement en territoire
positif au mois de janvier apres I'importante décollecte
saisonniere du mois de décembre cependant, le
phénoméne ne s’est pas produit pour le début de I'année
2022.
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Source : FFA, calculs BPCE Etudes & Prospective

eame  Evolution des excédents de janvier sur le PEL depuis 2010
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* En effet, les excédents ont atteint -0,6 Md€ en janvier o I
2022, une contre-performance qui n'avait pas eu lieu depuis
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générations antérieures du PEL.

2008. Cela peut en partie étre inputable a la perte de
compétitivité par rapport au livret A et au vieillissement des
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Excédents du mois de janvier depuis 2018

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) EXC.ZgilgVIer EXC.zéilgVIer EXC.ZSEZ,\SVIer EXC.ZE])gEVIer EXC.236212VIer 2\8a2r2/§g;1
Total placements financiers hors titres 350 4 709 6 994 11 731 9 180 -22%
Dépodts a vue -5 960 -2 022 1 449 2 588 1019 -61%
Total Livrets -3712 5 066 4 481 7 300 6 409 -12%
Plans d'épargne-logement (PEL) 292 341 423 75 -635 NS
Total Assurance-vie (supports € et UC) 609 2 000 947 2 327 2 999 29%
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Sur les produits bancaires, la collecte (6,2 Md€) a reculé sur les DAV
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euros restent en territoire négatif (-0,9 Md€) malgré une
tendance à l’amélioration. Cet excédent mensuel de
l’assurance-vie surpasse de 2,1 Md€ celui de janvier 2020
et de 0,7 Md€ celui de janvier 2021.

▪ Ce dynamisme confirme une collecte déjà élevée en 
décembre (2,7 Md€) qui bénéficie d'une progression des 
cotisations brutes au-delà de leur niveau d'avant crise 
alors que le rythme des prestations est en ralentissement.
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positif au mois de janvier après l’importante décollecte
saisonnière du mois de décembre cependant, le phénomène ne s’est pas produit pour le début de l’année 2022.
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LE CONTEXTE MACROECONOMIQUE

Direction Etudes & Prospective

1 - Pouvoir d'achat

Vgriation annuelle moyenne du Revenu Disponible Brut (RDB) (Millions de pers.) (Taux)
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Taux de chémage harmonisé (Insee-BIT) (d)
Var.RDBvaleur =~ ======- Var. RDBvol. / Unité Consommation =~ ======- Var. RDB vol. (P. d'achat)
------- Nombre demandeurs d'emploi - cat A (P6le Emploi-Dares) (g)

3 - Evolution du pouvoir d'achat, des prix et du

Variation / Trimestre précédent Variation / Année précédente
Q1/2021 | Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q4/2021 | Q1/2021 | Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q4/2021
RDB volume cum. 4 trim. 0,53% 0,68% 0,95% 0,48% 0,15% 0,39% 1,10% 2,31% 2,67% 2,29%
IRDB vol. 4 trim. / U Conso 0,43% 0,58% 0,85% 0,38% 0,05% -0,01% 0,71% 1,91% 2,27% 1,88%
Inflation globale -0,09% 0,70% 0,46% 0,73% 0,79% -0,01% 0,74% 1,43% 1,80% 2,69%
Taux chémage (pts de %) -0,10 0,00 -0,60 #N/A #N/A 0,80 -1,10 -0,70 #N/A -0,60
Q4/2019 | Q1/2020 | ©2/2020 | Q3/2020 | Q4/2020 | Q1/2021 | Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q4/2021
Taux chémage (niveau %) 7,8 7,2 9,1 8,1 8,1 8,0 8,0 7,4 #N/A 7,4
4 - Evolution des Prix 5 - Inflation et revenus des ménages
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Sources : INSEE, Eurostat, Péle emploi-Dares 1 Retour ala page de Synthese
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8 - Evolution de la consommation

Arbitrage entre I'épargne et la consommation

INSEE, Banque de France
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inanciers: critéres d'arbitrage

Placements f

15 - Performances de marché

(En points)

Evolution du CAC 40

4600
4350

+ 5350

-30

CAC 40 fin de mois (d)

Var CAC 40 depuis 1/1/N (g)

Evolution de la courbe des taux

OAT 10 ans

Taux Euribor 3M

Pente 10 ans vs 3 mois

16 - Performances principaux placements
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17 - Tableau des performances des principaux placements
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Sources : Banque de France, FFSA, BPCE Etudes & Prospective




Placements financiers des Ménages
9 egde Proa pa alres et A a e e
. . - fi i Enc. Enc.
Source: Banque de France (en Millions €) E)Z((C:).Z';m E);%.zliln ':;:gm Ju&llr]{“i[é]ranvizxfg? jg?‘\c'(gr 2\(/);; lgggl Janvier Janvier
2021 2022 2021 2022
Total placements financiers hors titres 128 244 110 323 11731 9180 -22% 3332213 | 3503403
Total Produits bancaires 130 601 86 608 9 404 6181 -34% 1602565 | 1696 290
Total Produits bancaires non centralisés CDC 130 601 86 608 9404 6 181 -34% 1602565 | 1696 290
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 105 885 71 875 5795 2719 -53% 1298989 | 1377197
20 - Excédents produits bancaires court terme
Exc. Fin Exc. Fin Cumul le'r Janv. - fin Janvi.er Var. Exc EnC.. EnC?.
Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Janvier | Exc. Janvier ) Janvier Janvier
2020 2021 2021 2022 2022/2021 2021 2022
Total Produits bancaires CT 135 257 95 293 9 888 7428 -25% 1216788 | 1311625
Dépbts a vue 73940 49 162 2588 1019 -61% 534 628 582 308
Total Livrets 61 316 46 131 7 300 6 409 -12% 682 160 729 317
Livrets soumis a l'impét (Livret B - CSL) 28 053 29 004 2675 2 059 -23% 211102 239 706
Total Livrets défiscalisés 33 263 17 126 4 625 4 350 -6% 471 058 489 611
Livrets A et Bleu 24717 14 733 3609 3462 -4% 303 576 319 093
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 8 962 4 245 994 590 -41% 122 271 126 486
Livrets d'épargne populaire (LEP) -361 -1 489 207 497 140% 39 636 38 834
Livrets Jeunes -55 -363 -185 -199 -8% 5575 5198
21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme
. . - fi i Enc. Enc.
Source: Banque de France (en Millions €) E)z(((:).zlt-_)ln E;%'Zim ':ggm JU{:‘;S[;ra“Vi:ng‘ jg?]‘(/'fgr 2\(/)3;' /gggl Janvier Janvier
2021 2022 2021 2022
Total Produits bancaires MLT -4 655 -8 685 -484 -1 247 -158% 385 777 384 665
Total Epargne-Logement 1053 -5 372 187 -593 NS 320 947 322 363
Comptes d'épargne-logement (CEL) 1466 349 112 42 -63% 31313 31671
Plans d'épargne-logement (PEL) -413 5721 75 -635 NS 289 634 290 692
Total Placements a échéance -5 708 -3313 -671 -654 3% 64 830 62 302
Comptes a Terme toutes durées -5 391 -2 449 -605 -554 9% 34131 31950
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1 697 -1811 -158 -161 -2% 15 036 13773
Autres Produits d'épargne 1380 948 93 61 -34% 15 663 16 579

Source: FFA (en Millions €) Exe. Fin Exc. Fin tgg-mJug‘%\e”reJranvi:_ng jgmgr var. Exc. JaEr?\;:lel’ J:r?\fler
2020 2021 2021 2022 2022/2021 2001 2022

Total Assurance-vie (supports € et UC) -2 357 23715 2327 2999 29% 1729648 | 1807 113
Cotisations 116 333 151 092 13 528 13784 2%
Prestations 118 690 127 377 11 201 10 785 -4%
Assurance-vie supports en € -25 285 -10 964 -898 -850 5% 1312487 | 1313550
Cotisations 75 852 92 642 8 846 8 259 7%
Prestations 101 137 103 606 9744 9109 -7%
Assurance-vie supports en UC 22 928 34 679 3225 3849 19% 417 160 | 493563
Cotisations 40 481 58 450 4682 5525 18%
Prestations 17 553 23771 1457 1676 15%

23 - Encours et Flux Titres
Zc;]u'r\;ﬁioizng)ue de France (Comptes nationaux financiers) Flzu())<l|;|n FI;())(ZIE)m Fluxzcouzn(;. T3 FluxchuZnI. T3 z\égrl./;gjzxo Enc. T3 2020l Enc. T3 2021
Total Titres -8 437 12 450 23 488 -9 433 NS 596 830 695 991
Total OPCVM -6 122 -4 929 8 317 -11 763 NS 277 204 309 115
OPCVM monétaires 773 -886 -327 -359 -10% 5446 4 522
OPCVM non monétaires -6 895 -4 043 8 644 -11 404 NS 271 757 304 594
Total Titres non OPCVM -2 315 17 379 15171 2 330 -85% 319 626 386 876
Actions cotées 482 18 005 14 879 4248 -71% 281763 351 876
Titres de créances -2 797 -626 292 -1919 NS 37 864 35 000
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28 - Livrets d'Epargne Populaire
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32 - Total produits bancaires

. Tsﬂgdgnce des excédents et de I'encours sur 3 ans Excédents mensuels sur 18 mois
XC S
140 r-a--r-7t-=~-r-A--r-T-Cr-TooTCroQ- o _'(Enc Md5€? 1720(| 30 LE_XEI'_MC:_S_QI e _(lEXCrCUm 121.M IMdS€) -~ 150
130 ___:__'__+__:__:___:__:___:__:__+___ - _:___:__:._+_‘: 1680 1 1 1 1 1 | | 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
120 fod-bododeobodoobodod N\ 1es0|| 2 [T e NN R
110 R T T e e L L SR L 1 Ty ET R 1600 20 B : I | __L-'"I__J'__I__J'__
100 |42 iR 2 e R L e N O S - i3y 100
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
ool I A SRR RRARY w120l 10 M ] *: H 'i' ':' i *: ':"*: ':* *:".“":"T": rar 70
80 F-q-srmoToomoroa-od NEHIARROARH K 1480 s LAl 3R RHCW B R B bR bt ot B Sl - e - e
70 pF-d--lod_ L gl e PR B T 1440 piimmigiraigirgigirgipig i 'm0 'E'mg o - 50
60 L ( dinhdpdngpd L 1400]| O e e B A Lo b b e e | R
1 1 1 1 1 1 1 1 1
50 11 friidbivdbin AR 1360|[ 5 L-a-Ma 25
40 1ivine freidbiadlin Tl 1320)| 40 Lo Sooiooooioioiovoaocvosooioacaoaa-log
30 1280 S 9O 0 0 O NN NN N NN N NSNS NN A
LA A A A A VA A A VA VA A VA VAR A VA"
IS IIIIIIFIIIFTTE SET ST FFIFTIFFeSeEs
egs“?é’e‘g?é’é‘ $$'§f§§§§'§f§.§ S ot € € ST eSE oty <
Socours (d) Excbrutscum.12M(g) || .. Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)
33 - Titres : Encours & flux sur obligations et actions cotées
Titres obligataires : encours et flux annuels Actions cotées : encours et flux annuels
g (FluxMde) glissants (Enc. M) || (Flux e glissants (Enc. Mde)
I 18 - 350
6 80 15,5 - 315
4 - 70 1013 - 280
2 - 60| - 245
8
0 50| 5,5 - 210
o 40| 3 - 175
L 0,5 - 140
-4 30(| 13 [ o5
-6 - 20||-4,5
-7 - 70
'8 u 10 _9 5 - 35
-10 o || S12 Lo
16 17 17 18 18 19 19 5020 5020 5021 _ 5020 6 7 7 8 9 1
7320711 207 13207 1 2073 2070 20713 20744 20503 20744 20745120 1320300 2085 2007 20185 2038 201752037 20205 9020 9025 502
mmm— Enc. Titres de créances CT (d) s Enc. Titres de créances LT (d) === Flux Titres de créances cum. 4T (g) mmm—Enc. Actions sociétés étrangéres (d) s Enc. Actions sociétés francaises (d) == Flux Actions cum. 4T (g)

34 - Titres: Encours & flux sur OPC monétaires et non monétaires

OPC monétaires & total : encours et flux OPC non monétaires : encours et flux annuels
(Flux Md€) annuels glissants (Enc. Md¢) Flux Mde€ i Enc. Md€
15 - 16 || 20" ) glissants (Enc. Md€)
10
5 1 L 1o || 10 - 300
0 .
5 0 - 225
-10 - -8
-15 -10 - 150
-20 4
-4
-25 1 -20 - 75
-30 4
-35 - -0 |30 -0
6 7 7 8 8 9 9 0 0 1 1
3 201 o 7_01 3 7_01 0 7_01 3 7_01 o 7_01 3 201 ) 207— 3 202 1 7_02 3 7_02 5 2016'{1 2017 5 2017 n 201813 7'018‘\'1 2019 3 7'019‘\'1 7’0’)_013 7'020‘\'1 202113 2021
Enc. OPC monétaires (d) Flux OPC cum. 4T (g)
s Enc. OPC non-monétaires (d) Flux OPC non monétaires cum. 4T (g)
Flux OPC monétaires cum. 4T (g)

35 - Titres: Encours & flux détaillé sur titres cotés

Titres cotés : encours détaillé et flux total annuel Titres cotés : flux annuels glissants
. Flux Md¥€) (Flux Md¥€)
30 ((Flux Mde) glissant (Enc. Md€) 900
20 - 800
10 - 700
0 [ 2
1 I
0 - 400
-20 - 300
-30 - 200
-40 - 100
-50 -0
© q q \) 0 A A
3 2016 n 2087 3 207 1 2018 3 2018 1 2019 3 2019 “ 2020 3 2020 _\,1 202% 3 202t <3 ')_QX,‘X')_OX 3 10&—‘&10& 37-01 'L’LOX 310& 1107‘ » 101—‘x207’ “ 202
Flux Titres de créances cum. 4T (g) Flux Actions cum. 4T (g)
mmmm—— Enc. Titres de créances (d) === Enc. OPC (d) Enc. Actions cotées (d) Flux Titres cum. 4T (g)
FluxOPCcum.4T(g) ==eeeeo Flux Total titres cum. 4T (d)
Sources : Banque de France, BPCE Etudes & Prospective Retour a la page de Synthese
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36 - Excédents

o o [oleleNeNeNoE=] 3 ngaw,mo o o
- (92] AN AN
§ @ S8IZJISS8SB . SRR B B o o @
L 1 =3
o pp—————T ! e I W m .
[%) ' S S B W (< N S
Wuuuu_ _ ch"...u - _L_L-d_J-_L- w\:\w\m ot e ettt ey 5 W ) -t-=F-d--d N\Em\ -
\ = o 73 ke (] < ’ s
Mzuullu.—n - — —i— — —|- - Z W"..-l A b — b oAb Nw,o\mb g =1 [ gy e g e NN,&mb m e ) s A ]
S : L] S —— s i Zogy o = :
(A s ¢ o SN s ] S0, § 8 2 ATt 0,3 g Sk z
£ g = S 2, g ) 2y, S 2 g ¢ 2
% wuuuuuuu & 5 IS m._.L* i Rt el et Rt bl i %o € Er |.‘||r|..||_||.|| 0§ 8 m Sf - - 5 &
; ! 2, © > ’ 2 s ©
(&1 | =} <3 1 | < . 2
€ Sro-r w C"||"- S--- -t -4----1- s H_ .MT sF_||1|4||_||.|| ,NQ&, 00 SF-- N,NQ&,
— 1 !
® 1 1 “ ..m_ H 2z = 1 [ —— Ze — 2z,
- S gr-d-f--l-todo-Lo T, o n Zr s--r-1-a--r-{ o . “
[ “ “ n O 1 . PS = w & € S Fo +0p
3 Lol 4 (_r|¥ R —— LW < O T e Y s
| ! | —_— o= = i 2}
(%] = - —_—
T Lot o LV ] By, R g
> ! ! [ T g a ! (2]
2 Ll 2NN e S 2
- - 1T Tr- E) Q
! ! ] [ B !
m ! ! I 1 _“._ e — N.W,.& S € ! s € _
Fo-E s by el e el ke bt whe e ok s - s
7, - I I 2 | & +— <
2 [ NN,@@Q H m r|._._d|_||_|| T Y Sy W,a.\m@“ o L m M_n.v ® m
s 9 [ 2 ' =] : z =
[J] ! ! ! ™ ) [ N 2o, ' © ! £ o @s T
o 1 1 1 S ® E © Fed M= dm o= = = RN - ! S No) 5 £
@ roTrTT ¥y @ e R ~ I g g £ g
R A B oGN] g, 3 ¢ 5 3 N
R e | e e B B S erTTNT v o or s i~ g s
oL %y : S R ] %, s 2| il w o
. = W 9% ! SroT-aTyCorbaToim o ] S| 1 o 8 |
\ H .l 1 1 02, R | | @ S - L |
> ! ! [} ! 'O, | R T W S i A S S B o, ! | > = H
Jy SRR TR MO i | [y R 10, ' BT [ i i “ oL ' (O] B H
QI 1 1 1 1 1 ' 1 O
i) ! ! ! ! 10 @ . " " " T N S T QW&O @ a (2] XfF==
W, I I I I RSN m e 0 m *. S [ QW,.N
&)
= S MO AN O o0 N0 = c o
< N N +H O = I IR I IR = M N o (@]
Co o i - = OGN Yuwe
= g 3 — 2 S
o N @ X ¥ R X c 2
O QZJ, ,,,,,,,,,,,,, a M < © © % @
1 U N}
N = Sy 2 "
e, o s B - T W L @
2 s = z S = s all c 8 -
© 2 ° g : o - 3 © i s
= 3 [S] -
- z ™ = : Mo e |14l o z
-~ — w @ — wil El o N
5 £ 2 I < 2 1 9 S £
3 5 1 2 3
a H o= 2 o Sc_a) : a ]
n 5 (SN 3 = ! ¥ H
5 > = i 3 g 5 3
o S = o £ S
Q c Se c SLodo_L_4
c o 9 o O S
S = 2 = g o
w 3 g L 2 )
[= 15y I [ N d
© - P
+ [J) ! [} = ©
] " r s " s e
n c ! 5 c ! g a
= o - 3 o 2 c i
C - P 1 = — = | =
O 3 + | £ + £ v - =
S z R e g R : NS £
N g — 1 5 v Wi 3 W s e ey =
o > = VL o I3 " & Q LA ]
3 O © < = < 3
= 3 1 - < T S 3 I g
) < o 3 g [S H Sk <
n g u o or 3 [ K s aoTa E
] g L = z v S 8 Qo S g
o S T ok = T - o © m_ &
Q o 3 Q £ o !
(8] = er ° Q gr-a--r-T m "|
[ = Ell c Yl © 1=
© © oL @© Ob-d-o-L_1 3,
© L1 1 T ©
© T 5 1
: 5 £ 5 Br-i-toi- 5 g
e O—I e r i r T x|
— ] = & = L
o
NOoONOoOLNOLNONOLNO o —
J83IBJITSE=SS a

Retour a la page de Synthése

Sources : FFA, BPCE Etudes & Prospective




Assurance-vie

41 - Prestations fonds euros

40 - Cotisations fonds euros

o
N9 n O wn a @
o < < ™ !
I ! et \EU:“ |
— T (] 1 _NW
Wi 1 [ )
w__L_ & s I | (B S e ACT
el ] s M_ [ ) z - W
1 1 53 [ EREE | (I S B Ry S,
M/_r||r||_.| £ M;.||1| ] M
1 _ 3 [ £ 3
= B g NL_L_) PN S [niied St By Sttt nld s 3
o Nr--re- g : S v N s f
[SE e B | e e e s RS WL B i e P
IS rTTrTT & & o =i oo ° g8 o [
o | g ©“i_.n N...v,m £
00 Sl _L.__ or-r-n - T T-T- T 71— Qw.w
S 1 0 X 1oy - NW& m
! ! — —L-L_ RN I Ry e g g 3
W R S e T I [ \T L ELEELE %om o
o o 1 S Lo Ze, S
(%] “|||“|| @ et Ll FECEEEEE T \\Q\ a
L} % o 2, %
= 1 1 2 Lo S, =2
U L--L [} Frrrefd-rt-r-T1-1-7-1 “np [}
% I | > [ Ze, ]
@ 1 1 %] LoL AL L_Ll_1_1_1-4 ey, ]
c F--r c N 2 c
) I I Q oy N,k\:m. Q
1 1 _ F-F-r -t -t —t—+—-
m - = S [ 2. 5 m |||||| =
w0 E I T R e e e e g e, 0 Z
L--L s + [ Y& £ + £
m 1 1 z | C ] NW, m C e e e e e m
= 1 = 2 [N, g § g g g g g 2 H B
)| v g, v
-~ F-=F % © D | o F g = T T X N T T e ret M = ¢
T v R < ] RN L, 23 Q 2 o
k7 [ A o [ r-r-r T-T-T1-71-1 Yor 5 ¢ [S] ER]
o i FEEE| = | [ Oy, %t (Pl S o\ i
- 1 ) o L_L_L_L_ JLA R i — Dy, £ 2 [} 5 s
a WL T =2 —_— T . S 5 = et & s
38 1 | & W, T [ H = 1
! 1 ' [ PRy — 4 = 4= — ] 710, | = |
= .l 2 el .4 ' ]
- -k @) s o ! - !
; 1 L . ",
oo o) P abel el el el 3 5K EX EE £ Do |1} 5 i
i T Voo o vl
) 1 © r_vm_ T TR TR SR M e s | QrVdQ.w% T
=1 1 7)) —
i TN mn ALY N o 2
a9 9 = < ) ~ o o n_n.v
= - IEEEEEEEEEE :
O ;n o wmnwowmo wno
P T T T T T T o - . o —
) -k — - [ o =1
@i 0t e, < | W = . ey — W @y,
Sra-¥-ro-T-co-T-ca- e, 2 D! [t n ! oo 2 © D (54
= . Lo Z (=] < mo AT "o, S AMurr 2,
- X = B o =
SEAf R 2 (S o 2R ® S w02
I Z5 s ¢ | B9 Qru m“ i . ’ S & N oo <77 Yog &
Rt e e CRE ] © (IE R S R P
n \ r S 5 »n =i  —— LA 1 g
PR as v=re=aean Rl H| © FEEESE. == === Rt N o,
A | Z, . = [ — F o U7
om G-\ ] e bl g - Ex »w,@mea 3 b gy, 7
[ [} e ——— [ &,
— ol ¢y 2z, 2 L 1| — Z, o %
TR S o i \ememee e, < rT e,
S - [ L E 1 7
v unlnmfu.l Ak - d— N.,V,\,S\. ) "||"||".|".|". |".|+|+| Q..VSOQ = e QNSO
“ [} (4
S Z, B R B . 3 o,
= AT e s el e “nr + ! o o %,
(0] Y g ) o ". ..al-u un.". o2, i
2 O R o e e e e e ] 1 wn i Yy
2 c ! £ %y,
g s 3 ' : i N
= R L £ ° 2 2
%) - £ 3 ! H D i1 ey, %
c [ s x ! H O Wi (23 H
S . E [0} e S ] e,
= rA 2 byt s o T 6 &%
..«m [ mm [} 3 v 2 NSOC g
(%] L IT ) ie) g (] N 2
s I e 2 ) w © M“|+ %Ndo\
o = 82 (8] Q Ny S5
o wWed ' c o 62,
[ T VZ
B H © m m.__ 6 “nr
s | 2 © gt ey,
G | o S oLl o2,
S = =R “u
O Yo Q,NS
- [elo]o/olole] Qmw\.
nm9876543210 AN
At

=
P4
>
c
ol
@
-
2
0
>
o
)
°
[%]
D
=}
IS
=}
o
2
c
]
S
D
(]
<
)
(2]
-
(=
()
s
()
Q
=
(o1
x
>
©
B
(&)
(=
=
o
(%]
()
©
()
(%]
D
|
—
c
>
190)
1
<
<

S
@
S
™
= SIS o] ol S| B0
-~ N || O|ld| O || n|©
N |[mle| P[P ©| S|~]m|©
2R |ale| vyl 9| mla|dl®
=] 56%&%983@
8 |- | -
c
L
S
]
-
3|2 | o|lo o)) (o))
S8 82| 28| 1 NSRS
n.|v0110466988
© «
B o|o| ol 7| T T|m
5|8
3la
Q
[2])
=
Ol
| ©
o|'s -
=l x| ol ~ o)
3|8 |2 9le| w| N8|
El» o S| 0| N ™ N
S N 0 e
3| dlo| |~ o~ ™
(i
-
N
o
~
Qlo| oyl nldlo
3 |§]g| o|m| | 38R
& 0611797%6
c ©o| ol w© i) <
< |d|®| | 5| 9] V| S ®
g
N
(™ (7]
@ 1]
s |=
= -~
s |2
s |2 o 0
< %)
tole =
® .ms M% oe
S
8 ] = m.wemm
c =|'c ol ol=| ©|] ©
g 188 | |85z EE
° 21 & = 8l ol 515
3 c| 8 o) o| o »
. |8 2l 8| &l o] o
2 El8] o o 5| 8fs|s
o
c [T] =1 nl | ol s Al 2
© [8) [O2 ]
S o o 9|l
2 [8le |5 2 5le|ele
.. — = 3
2 12| 23] 2| o|Z| gl 8
c |Z|s|2iE 55|23 2
=) N
3 o| 8| ©| 3| 8| 5| 5| @ »
® Fle| ol o] e <] <

Retour a la page de Synthese

Sources : FFA (avec corrections rétroactives pour 2014, 2015 et 2016), BPCE Etudes & Prospective




égie

Retour a la page de Synthese

6le Finance & Strat

0

cz-nuef
T2-99p Te-nuel
b Tg-nou TZ-29p
i m Tewo o)) 1z-A0U
4 ! I~ Tz-das g Te-wo
3 I ] | I 1 9 a ~ Tz-das
[} - @ [e] TZ-noe o~
o 1 1 | | | J = = . = Tz-mnoe
=1 ! ! o o > Tzl +— c v
o ! _I I A, v n I H a Tzl
— 1 1 y N TZ-uinf (@] 2 —l o 5
= 1 1 1 | | L] 4 g o Tz-uinf H
= N 2} E 3
17y F-—t-—-———F——4-== a — Te-lew = x o~ Tz-1ew el
NS L . g & Te-ie a i o e 3
= 3 I I S » Te-siew v s S g
= W i i ] ] ] P 20 8 © [e} Tesiew £
= =
g o= Z S S N SR G o x O Teandy g 7 O (s TZ-IA9)
5 h | | | | o & S o 1z-Auel 3 O = o . Tz-Auel
e oo ! g & = 5 2 | 2 » ’
HE . mmemii Wz i | g
o [ e e >3 wrou g | S 3 orou 3
© m B e e e i wi ) m 0z-vo £ o © 5 - 0z-»o 2
n =) ! ! ! ! 9 & [J] d E e m T — ) 0z-1das ]
= 3 EI S v — 0cacds g <) CAE S ) E
&l = < 0 N L o oz-oe 2 m c 5 S ozagoe 3
= S o 1 1 1 1 [ > 35 [ ] $ L oz-linf H
Vo L__d___ ) =l g v oz-inf - (e 2 Wil € - 2
x 0 v, [ | | [ = < < & | S oz-uinfl
2 © 9 H H H o © =] oz-uin( il = K Y 3 |
o T 3 1 1 | S 3 w © L g — 0z-lew
+ a - 85 L 1% 0z-lew o © 5 =
o o 9! ! ! ! ~ © = c 5 =] 0z-ne
o o © 1 1 1 Noc > 0z-ine ' = 3
o o 1 | 1 | o T o » L 0g-slew
X F==T=—=—-—--fF--71--- o > 0z-siew CO | e} i
g v w = W —
> o 1 1 1 1 °o a = S < =1 S 0Z-4N9}
dE 22 00 mit B 3 ov 3 3 3 ozl
b= [ oS! 1 1 1 1 i o 3 0z-Auef > o
(1] =1 I I I I - 7)) =1 w == = 61-99p-100
| |2 = I I I I = L L1110 g1-09p-p0 | [
= = ; . OO0 0000000 O0
Q W o o o o o o o mmmmmmmmo 29p. = cR-ReRoReRoReR=R=]
=R e 8 8 8 8 8 2 lsNcNeRcNoNeNoNa) %o w HNOMOMOMmOm
] —
o(liS woS o N L SRIRIS*TY nT.v J9goenesm
c 20 CoooO0O0O pe
0o 00000000
-l | m) 8888888888 a ISlSlslslslslslsl=l=l=1=)
f L
L [sX=¥s] [elels]olo]olo]ololele]o]
[} = oNSt =N N — lst=sl=ls)
ol [ — O MANNN—TA—TDNONO _ o o INOWOVITNO
T (8} m < T R E A oo = NN H0OSN |
< ) o = P - 5 m .M"nlu_ll_nlu_ll_ll — o= c} w =\
[a “ = w - :“n = T 1' 2 ] o =, = NNG [} N
= | e R | () | S e S B S -, ~ V.m S o= T ] ittt N S, -
) e e L 8= a0 S I < s e et e I = € e
= \n.bl | m 2 o (\unlnl.".lTn.l...l_l:..df - - 2 m LL o N.N, o~ Cﬁ m
1) = 1 <& 8 e w _||_|._.|_|J|1|.|J|”.| B W,.Go S S w 1 2o = B %
+— > | | ~ L + i k > =] g
o D ! X . X X -~ Y [ - s S g =l 2 = o
@ — - . | . 4 w O ke Lo 1 Ze, g = o . N,.V,N = " 4o L | S ¥
= EERE R | - FEEswaE s SR = % i |9 & 2
o 2 : = ® |[EH (S FA-T-Fast-ma-t—f- s | # © g e 5 st H
0 ! S Ol c oc v SoomooTe ] e, 2 @« 1, 3 LLI| o Ry £
....M 1 o QW [ 2 = Uy H o O — :
o = 1 ! - g I o FHA—+-bF-dA-—+ - - ¢ i} co o — 3 T8 c v g
- © 1 | | 1 1 = — Vo ’ 2. ! o ] 2 2 ' o g g
9 & F==T-=="=-—-r-=1--- o] e R n S P 1 e o) = S 2
2 ameeeem = 5 (TSN a2 . M S
1 1 1 1 1 I —_—
L = 1 1 < x5 LJA_1t 1 Y 7 rey| o< Ty .mu S
o 1 1 ] 1 1 = = 5 QO T N s w B c
0 Lol doooLoodo @ 15 £ Looiotao1 1S3 O, % | [, 0p. x =
c o 1 1 1 1 1 o oo LD S 3 o] 7 0\&0 S x
© ” 1 1 1 1 | 2 [V I Tl.l_ﬂ..TllTl..\J.lnu. o £ o % =S
— 1 1 1 1 S e + 1 -
0 ] | | | | - I % m FATEE = A1 o, g = o ] %y, = oo
' © ! ! ! ! o N T T S T DY N N B e = g O [ o ¢ S ¥
o) 17, 1 1 1 1 1 ] w b T N B ] oy 05 £ m o T e el el e =\ 1 3 [J]
< W "|||._,|||"|||"|||."||| =} & L T e P T = e, 2 o m R T T R TR B = = QW& < L —
o B L Ly & 1 1 ] 1 1 1 [ Qom & = 5
o 1 1 1 1 8 S © FATTICATTIEATT Rl 7| o R TR S & c =
O — ! i i i - 2 5 o Lol J_ L lJ_L 2y, o < o, b © g
c W 1 1 1 ~ 2 c COT T [ “nr 5 4 Wy, e ©
w 2 ! ! ! ! = = (7] FoA—t ==+ H4-+ ) e 5 “hr g c
s it L R I - USRS, [ L R Rt BRI R | £ S
@ 1 1 1 1 o a 1 “e _ |IaW| S SL_a__L_a__c_a__ ] %, [t
A - TR -] R Y -
w" " " " "- 4 Sho bkt H-+ ..v,k\.w a N~ ..w. Munlunllunlnnllull.“llT 1 0
c H H H H bt X:.ﬂlnl.".lu:nnl.".l .nld_. = Sl = r-a--r-a--r-a--rkg 2
wi =] 6 O Xi i _a__i_1 ~
= L 1 1 1 1 [orme T | L1 N.Gw > ST oas B
=4 95, w0 T 67,
o o o o o o 00000000000 d 0.,
A F o & = IS3sist=1=1=1=1=2=2"] O oo oo oo o %o
SNONOMOnOm 28388881
n<tonon o — Mm MmO N N — -

75201 PARIS Cedex 13 Téléphone : 01.58.40.41.42
1

France

avenue Pierre Mendes-

50,

Conjoncture Epargne est une publication de la Direction Etudes et Prospective / P

Réalisation : Alain Tourdjman et Sara Garcia

GROUPE
BPCE BPCE

Sources : FFA, Trésor, BPCE Etudes & Prospective






