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Conjoncture Epargne

Tableau de Bord e Novembre 2021 BPCEL'Observatoire

= La collecte nette cumulée des ménages en septembre 2021 sur les

Janvier moy. g3
placements financiers atteint 104 Md€, un surplus de 44 Md€ par rapport & ""::2"1" ’a";’éi e IE?,M::LTe
la moyenne de septembre 2018-19. -

Numéraire* 9 4,0 5,0

= La collecte de septembre 2021 atteint 6,4 Md€ (hors numéraire et titres), Dépots a vue a7 284 204

une hausse record par rapport a la moyenne de septembre 2018-19 torets a1 199 21,2
(+120%) et & celle de septembre 2020 (+33%). Elle est tirée par les DAV R K

pargne-logement 2,0 1,0 3,0

dont la collecte atteint 4,6 Md€ tandis que la collecte est négative sur les Placements 3 échéance 28 10 1,8

livrets A (-0,3 Md€), une contre-performance liée a la saisonnalité négative  |total produits bancaires| 85,0 43,2 36,8

du mois de Septembre_ Assurance-vie 15,8 19,0 -3,2

Titres** -5,8 -11,2 5,4

= La collecte en assurance-vie (1,8 Md€) est stable par rapport a 2018-19. Total 104,0 60,0 44,0

Sources : Banque de France et FFA, calculs BCPE (données en Md€)
* Janv.-Juil. 2021 vs. moyenne S1 2018 et S1 2019
**S51 2021 vs. moyenne S1 2018 et S1 2019

En revanche, la décollecte des placements a échéance et celle de
I'épargne-logement se creusent (respectivement de -0,6 et de -0,3 Md€) par
rapport a leur niveau de 2018-19.

Rebond de la capacité d'épargne

= Depuis mai 2021, la confiance des ménages frangais se

Septembre Octobre Novembre moy.
stabilise autour de sa moyenne de long terme (100). 2021 2021 2021 de T
Ind. synth. de confiance 101 99 99 100

= Jusqu'en octobre, I'amélioration de la situation du marché de Contexte économique
I'emploi (avec un taux de chémage qui se stabilise a 8,1% au Niveau de vie futur 27 30 31 26

Perspective d'évolution

T3 2021) consolidait cette confiance tandis que la pression 4o 'inflation 8 6 7 18
grandissante de l'inflation sur leur pouvoir d'achat pesait au

Perspective d'évolution

. . . . o 12 4 3 34
contraire sur la tendance. Cette configuration a produit une du chomage
: : A : 14 Situation personnelle
inflexion a la baisse sur les comportements d'épargne avec un ——

o R K R i Opportunité d'épargner 33 33 3 17
recul de la capacité a épargner, méme si les attitudes restaient Opportunite de faire des . » n )
peu favorables a la consommation. achats importants

Capacité d'épargne future 12 3 13
= Ce recul s'est inversé en novembre a la faveur d'un début Capacité d'épargne actuelle | 25 2 22

d'apaisement des craintes sur l'inflation et la capacité d'épargne
future s'est nettement redressée dans la ligne d'intentions
d'épargne toujours bien ancrées.

La mue de I'assurance-vie s'accélére vers les UC

= Les excédents en assurance-vie ont atteint 1,8 Md€ en
septembre 2021, un niveau semblable a la moyenne de
septembre 2018-19 (1,7 Md€) mais un excédent de 2 Md€
par rapport a septembre 2020 (-0,2 Md€).

Amélioration par rapport
au mois passé

Dégradation par rapport

Légend .
“gence au mois passé

Source : INSEE

Excédents mensuels sur I'assurance-vie

= Le mouvement de collecte en UC se poursuit en septembre
avec un surplus de 2,7 Md€. De méme, la décollecte des
fonds en € se prolonge et atteint -1 Md €.

-1000
-2000

-3000

= Ce partage de la collecte nouvelle entre € et UC depuis 18

mois, associé a 'évolution des cours boursiers, transforme . . . . . . o oo e s o csscas s m s T
aussi la structure des encours. La part des UC dans le stock $§5558845:553¢883:538¢;5:5%
total est passée de 21% en mars 2020 & pres de 27% en —UC mAVE —Partdes AVUCsurletoeldes encours
Source : FFA, calculs BPCE Etudes & Prospectives
septembre 2021.
Excédents du mois de septembre depuis 2017
Exc. Exc. Exc. Exc. Exc. var. Exc.
Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) Septembre Septembre Septembre Septembre Septembre 2021/2020
2017 2018 2019 2020 2021
Total placements financiers hors titres -216 2113 3620 5451 6 366 17%
Dépodts a vue 193 341 1594 5 084 4 591 -10%
Total Livrets -3712 -305 -244 1694 504 -70%
Plans d'épargne-logement (PEL) 254 -40 25 -146 -365 -150%
Total Assurance-vie (supports € et UC) 609 734 2 751 -247 1757 NS
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8 - Evolution de la consommation

Arbitrage entre I'épargne et la consommation

INSEE, Banque de France
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15 - Performances de marché
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Sources : Banque de France, FFSA, BPCE Etudes & Prospective




Placements financiers des Ménag

es

9 egde Proa pa es et A a e e
Cumul 1er Janv. - fin Septembre
Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin s X X var. Exc. SepEtgr(;bre Se;:;r(':r;bre
2019 2020 eptembre | Septembre [ 2021/2020
2020 2021 2020 2021
Total placements financiers hors titres 83118 128 154 108 252 100 785 -7% 3267 182 | 3462 259
Total Produits bancaires 61 222 130 511 112 272 84 994 -24% 1565071 | 1678 824
Total Produits bancaires non centralisés CDC 52 765 130 511 112 272 84 994 -24% 1565071 | 1678 824
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 48 583 105 852 93 451 71 495 -23% 1271918 | 1365358
20 - Excédents produits bancaires court terme
. . Cumul 1er Janv. - fin Septembre Enc. Enc.
Source: Banque de France (en Millions €) E)z(%'lgm E);(:) 2';'” Septembre Septepmbre 2\(/;"1' /53;0 Septembre | Septembre
2020 2021 2020 2021
Total Produits bancaires CT 64 751 135 167 113711 89 803 -21% 1183428 | 1296 848
Dépéts a vue 36 120 73940 66 481 48 749 -27% 524 481 580 789
Total Livrets 28 631 61 227 47 230 41 054 -13% 658 947 716 059
Livrets soumis a I'imp6t (Livret B - CSL) 16 496 28 053 20 693 23102 12% 200 986 231 674
Total Livrets défiscalisés 12 135 33174 26 537 17 952 -32% 457 961 484 385
Livrets A et Bleu 12 639 24 659 18 821 13499 -28% 293 153 313 466
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 4124 8 939 7 048 4371 -38% 118 989 125 648
Livrets d'épargne populaire (LEP) -4 396 -369 623 279 -55% 40 007 39 708
Livrets Jeunes -231 -55 45 -197 NS 5812 5563
21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme
Cumul 1er Janv. - fin Septembre
Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin s e e var. Exc. SepEtgr(;bre Serﬁgr%bre
2019 2020 eptembre | Septembre | 2021/2020
2020 2021 2020 2021
Total Produits bancaires MLT -3529 -4 657 -1 438 -4 809 -234% 381 643 381 976
Total Epargne-Logement -1 083 1051 2 936 -2 029 NS 315 098 318 731
Comptes d'épargne-logement (CEL) 191 1459 1312 552 -58% 30 965 31753
Plans d'épargne-logement (PEL) -1275 -408 1624 -2 581 NS 284133 286 978
Total Placements a échéance -2 446 -5 708 -4 374 -2 780 36% 66 545 63 245
Comptes a Terme toutes durées -1 461 -5 391 -4 102 -2 150 48% 35930 32738
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1 958 -1 697 -1 379 -1 469 -7% 15 318 14 098
Autres Produits d'épargne 974 1380 1106 838 -24% 15297 16 409
22 - Excédents Assurance-vie
Cumul 1er Janv. - fin Septembre
Source: FFA (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin s o e var. Exc. SepEtgr(;bre Se;(:r(;bre
2019 2020 eptembre Septembre 2021/2020
2020 2021 2020 2021
Total Assurance-vie (supports € et UC) 21 896 -2 357 -4 020 15791 NS 1702111 | 1783436
Cotisations 144 558 116 333 82 204 111 374 35%
Prestations 122 662 118 690 86 224 95 583 11%
Assurance-vie supports en € 4 535 -25 285 -20 988 -11 314 46% 1315930 | 1310311
Cotisations 104 490 75 852 53 835 68 993 28%
Prestations 99 955 101 137 74 823 80 307 7%
Assurance-vie supports en UC 17 361 22 928 16 968 27 105 60% 386182 [ 473125
Cotisations 40 068 40 481 28 369 42 381 49%
Prestations 22 707 17 553 11401 15 276 34%
23 - Encours et Flux Titres
Z%u'r\;;lelioiing)ue de France (Comptes nationaux financiers) FI;())(llgln FI;())(ZIBm Fluxzt‘buzrg. T2 Fluxzt‘bl,lzr‘;. T2 Z\égrllglc;,lzxo Enc. T2 2020l Enc. T2 2021
Total Titres -8 437 12 450 23 594 5772 NS 601 833 698 479
Total OPCVM -6 122 -4 929 11 522 -7 330 NS 280 891 307 900
OPCVM monétaires 773 -886 -384 -179 53% 5389 4702
OPCVM non monétaires -6 895 -4 043 11 907 -7 151 NS 275 502 303198
Total Titres non OPCVM -2 315 17 379 12 071 1558 -87% 320 942 390 579
Actions cotées 482 18 005 12 294 2 440 -80% 283 804 354 518
Titres de créances -2797 -626 -222 -882 -297% 37138 36 061
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Produits bancaires: Excédents et Encours
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26 - Comptes sur Livret - Livrets B et CSL

Excédents mensuels sur 18 mois
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Exc. Bruts cum. 12M (d)

Excédents mensuels sur 18 mois
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Exc. bruts cum. 12M (d) ======= Exc. CVS cum. 3M ann. (d)

Exc. CVS (g)

Exc. Bruts (g)

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans
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Produits bancaires: Excédents et Encours
28 - Livrets d'Epargne Populaire

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans
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29 - Comptes a Terme Toutes durées (Ménages)
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32 - Total produits bancaires

. Tsﬂgdgnce des excédents et de I'encours sur 3 ans Excédents mensuels sur 18 mois
XC S
140 me e —emmpma——p- (Enc Mds€) 1680|| 30 (E_x(_;l__‘[vl_q_s_ql et St St _(lExc cum 12M Mds€)_ 150
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s(d) Excbrutscum. 12M(g)” || .. Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)

33 - Titres : Encours & flux su

Titres obligataires : encours et flux annuels Actions cotées : encours et flux annuels
g (FluxMde) glissants (Enc. M) || (Flux e glissants (Enc. Mde)
I 18 - 350
6 80 15,5 - 315
4 - 70 42 - 280
2 60|73 - 245
0 50|| 5,5 - 210
-2 - 40| 3 - 175
L 0,5 - 140
-4 30|| 3 [ Jos
-6 - 20||-4,5
-7 - 70
-8 - 10|| o7 e
-10 -0 -12 Lo
1
1220404201 12 2017 14 2017 12203842008 5 2019, 9019 ) 9020, 2020, 502 ” 2018 ” 2018 2 201714 201712 2018, 2018, 201, 2019, 2020, 2020, 502
mm—Enc. Titres de créances CT (d) - s Enc. Titres de créances LT (d) = FluxTitres de créances cum. 4T (g) mm—Enc. Actions sociétés étrangéres (d) s Enc. Actions sociétés frangaises (d) ———— Flux Actions cum. 4T (g)

34 - Titres: Encours & flux sur OPC monétaires et non monétaires

OPC monétaires & total : encours et flux OPC non monétaires : encours et flux annuels
(Flux Md€) annuels glissants (Enc. Md¢) Flux Mde€ i Enc. Md€
15 - 16 || 20" ) glissants (Enc. Md€)
10
5 1 L 1o || 10 - 300
0 .
5 0 - 225
-10 - -8
-15 -10 - 150
.20 4
-4
-25 1 -20 - 75
.30 4
-35 - -0 |30 -0
6 6 7 ) ) 0 0
© 203 ” 201 ) 201714 201 2 20% " 20 2 2019TA 201912 202 o 202 2 2021 N 20161!* 201612 7'017TA 2017 Iy 7'018TA 201312 2019TA 201912 2ozoTA 201012 4023
Enc. OPC monétaires (d) Flux OPC cum. 4T (g)
s Enc. OPC non-monétaires (d) Flux OPC non monétaires cum. 4T (g)
Flux OPC monétaires cum. 4T (g)

35 - Titres: Encours & flux détaillé sur titres cotés

Titres cotés : encours détaillé et flux total annuel Titres cotés : flux annuels glissants
. Flux Md¥€) (Flux Md¥€)
30 (Flux Md€) glissant (Enc, Md€) _ g0p|| 25
20 - 800 15
10 - 700 5
0 - 600 s
10 + 500 h
0 - 400|| -15
- 300(| .35
-30 - 200/ o
.40 - 100
-50 Lo -45
4 4 Q0 A
0 2016 ” 2016 0 2017 " 2017 0 2018 1 2018 0 2019 ” 2019 0 2020 1 2020 0 2023 ,‘1101 % A20% ‘1')_01 3 220% 7_7_01 A')_Ol 110X A'),Ql 7_7_07— 5207 ,‘1107—
Flux Titres de créances cum. 4T (g) Flux Actions cum. 4T (g)
mmmm—— Enc. Titres de créances (d) === Enc. OPC (d) Enc. Actions cotées (d) Flux Titres cum. 4T (g)
FluxOPCcum.4T(g) =eeeeee Flux Total titres cum. 4T (d)
Sources : Banque de France, BPCE Etudes & Prospective Retour a la page de Synthese




Assurance-vie
36 - Excédents
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Assurance-vie

41 - Prestations fonds euros

40 - Cotisations fonds euros
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