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Le recul des arbitrages se poursuit en septembre

= La collecte cumulée hors titres et numéraire sur les neuf
premiers mois de 2024 s'éléve a +28,7 Md€, un montant en
volume proche de 'année passée mais largement inférieur ala
moyenne sur la période 2019-2022 (+92 Md€). Cette collecte 1o
est cependant marquée par une réduction des arbitrages de &
prés de moitié par rapport a I'année passée. Ainsi, les sorties
nettes sur les dépots a vue et I'assurance-vie en € ont baissé =
respectivement de 93% et 80%. °

sur les placemenm fmanciers hors titres des ménages

Excédents en Md€

= Méme si leurs flux nets sont moins élevés, la collecte 50
cumulée de janvier a septembre reste portée par le .
dynamisme des livrets défiscalisés (+26,5 Md€), de 'AV en UC ..
(+25,8 Md€) ainsi que des CAT (+23,5 Md€). En paralléle, la
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décollecte vient surtout de I'épargne logement (-27 Md€), des N e i

’ Vo VIS , T e Epgnetogemen e Fiscement & ehiance
livrets fiscalisés (-12,4 Md€) et, dans une moindre mesure, de v racaiees ot pacements firancies ars s

AV en € (-4,5 Md€) et des DAV ('2 Md€) Source : Banque de France, calculs BPCE Etudes & Prospective

SNF : Rechute des flux bancaires et réduction des arbitrages

= Avec -15,4 Md€, les flux bancaires cumulés sur un an des
Sociétés Non-Financiéres (SNF) restent négatifs au troisieme i€ Excédents cumulés des SNF sur les 12 derniers mois glissants
trimestre, et ce, malgré une forte réduction de la décollecte N

moyenne sur les trois premiers trimestres entre 2023 et 2024.
Toutefois, titres compris (ND au T3 2024), la trésorerie
continue a progresser grace a un flux positif de +34,9 Md€ de
titres de créances et d'OPC, notamment monétaires, au T2
2024.
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= Comme pour les ménages, la réduction des arbitrages des 10
SNF sur les produits bancaires s'accélere au T3 2024 avec Bl R e e E R R AL R
une baisse des flux sur un an des DAT (de +102,6 Md€ a e o o w2 o
N w— Total titres DAV DAT === Produits bancaires ==g==Totaltitres + Produits bancaires
+22,3 Md€) et de 72% pour les DAV (de -126,5 Md€ & -34,8
Md€) par rapport au T3 2023 Source : Banque de France, calculs BPCE Etudes & Prospective
La dynamique du PER se poursuit en 2024
= Avec une hausse de l'encours de 11 Md€, les Plans [ Plans d'Epargne Retraite : Encours de marché
d'Epargne Retraite (PER) connaissent un large succés au 120 105,43
premier semestre 2024. Détenu par 10,9 M épargnants o0 5 a"’” I
(+0,8 M depuis le début de I'année), I'encours total du PER I I
s'éléve désormais a prés de 114 Md€. Hors transferts, le 564697 I I
seul PERI gagne environ 600 000 souscriptions nettes et 7 0 ms”
MdE€ de cotisations nettes par an g
40 31,7
= Bien que le nombre d'assurés se répartisse
équitablement entre le PERI, le PERO et le PERCO, le Y e o ; I I
PERI reste majoritaire en termes de capitaux (57% de o ® A mE . . "
: : . s SRS ﬁ;im N A
I'encours au T2 2024). Ce poids relatif tend néanmoins a o A s 024 4
baisser au fil des trimestres, notamment par transferts au wPERIndvicuel  mPERoblgitolre m PER collec?
profit du PERO.
Excédents des ménages du mois de septembre depuis 2020
s . wor FrSA (onilons € s Exc.b s Exc.b s Exc.b s E><c:.b s E)«:.b Var. Exc.
ources : Banque de France et (en Millions eptembre eptembre eptembre eptembre eptembre
) F;020 ’32021 2022 F2023 2024 2024/2023

Total placements financiers hors titres 5452 7367 8 255 1669 -803 NS

Dépots a vue 5084 5 330 2970 2 268 1040 -54%

Total Livrets -3712 863 4 508 -2 307 -1 043 55%

Plans d'épargne- Iogemem (PEL) -146 -352 -1 544 -2 908 -2 056 29%

Total (supports € et UC) 609 1 605 93 30 2504 NS
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LE CONTEXTE MACROECONOMIQUE
1 - Pouvoir d'achat 2 - Chémage

Vaonatlon annuelle moyenne du Revenu Disponible Brut (RDB) (Millions de pers.) (Taux)
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3 - Evolution du pouvoir d'achat, des prix et du chémage

Variation / Trimestre précédent Variation / Année précédente

Q2/2023 | Q3/2023 | Q4/2023 | Q1/2024 | Q2/2024 | Q2/2023 | Q3/2023 | Q4/2023 | Q1/2024 | Q2/2024
RDB volume cum. 4 trim. 0,45% 0,12% 0,04% 0,43% 0,58% 0,98% 1,09% 0,94% 1,04% 1,16%
|RDB vol. 4 trim. / U Conso 0,29% | -0,04% | -0,12% 0,27% 0,42% 0,32% 0,43% 0,29% 0,40% 0,53%
Inflation globale 1,03% 0,79% 0,50% 0,44% 0,44% 5,15% 4,68% 3,73% 2,79% 2,19%
Taux chémage (pts de %) 0,10 0,00 -0,20 0,20 -0,20 0,40 0,40 0,10 0,10 -0,20

Q1/2022 | Q2/2022 | Q3/2022 | Q4/2022 | Q1/2023 | Q2/2023 | Q3/2023 | Q4/2023 | Q1/2024 | Q2/2024
Taux chdmage (niveau %) 7,2 7,1 7,1 7,2 7,4 7,5 7,5 7,3 7,5 7,3

4 O on aes P ation et reve ae enage
% II"]d-i(':le-EI(-)t-)a'rl--:--r-'|--r IS TTTITTT S '|--r-'|--rEr-1re-rg-i§- 35% 8,0%

L 30% 6,0%

L 25% 4,0%

-+ 20% 2,0%
- 15% || 0,0%

i -F10% || -2,0%
N AN % || a0%
1 1 1 1 1
0%
L || eo%
:_ __l__I._J__I__J.__I___S%
CL 8,0%
--------------------------------------------- L -10%
,5\7’&’&”5&}‘&&5@‘ 40/0%&&11113%3%&&
S IFLEF s VAU AN LN LN N L N B B\ BN L)
N &Q S Q’Q éb ISERN ';L,Q 0,?'19 0_b<10 0}'19 0}10 &10 ()P"LQ 0}10 0’}19 0?)'19 OP('LQ 0}'19 0}10
e | f|. glob. (gliss. 12M) (g)

Infl. glob.

Var. prest. Soc. (gliss. ann)

7 - Perception de la situation financiere

Indice d'opinions (% citations & la hausse Indice d'opinions (100 = Moyenne 1987 - (% citations a la hausse /amélioration - % citations a la baisse/détérioration)

- % citations a la baisse) 2015)
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(d) Evol. Future Prix Situation Fin. Passée Situation Fin. Future

Sources : INSEE, Eurostat, Péle emploi-Dares 1 Retour a la page de Synthese
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Arbitrage entre I'épargne et la consommation
8 - Evolution de la consommation

INSEE, Banque de France
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inanciers: critéres d'arbitrage

Placements f

15 - Performances de marché
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17 - Tableau des performances des principaux placements
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18 - Allocation produits bancaires et assurance-vie

Excédents Produits bancaires vs Ass.-vie

(Mds € / An)
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Sources : Banque de France, FFSA, BPCE Etudes & Prospective




Cumul 1er Janv. - fin Septembre

19 - Excédents produits bancaires et Assurance-vie

Placements financiers des Ménages I

20 - Exc

édents produits bancaires cou

rt terme

Exc. Fin Exc. Fin Exc. EXc. Var. Exc. Enc. Enc.
Source: Banque de France (en Millions €) 2022 2023 Septembre | Septembre | 2024/2023 Septembre | Septembre
2023 2024 2023 2024
Total placements financiers hors titres 75 136 14 698 32778 28 675 -13% 3616 927 | 3740 081
Total Produits bancaires 61 879 13 429 31957 7 362 -77% 1802 311 | 1823039
Total Assurance-vie (supports € et UC) 13 257 1269 821 21 313 NS 1814616 | 1917 042
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 35 061 -24 139 -3 656 -7 097 -94% 1420354 | 1414525

N Exc. Fin Exc. Fin Cumul 1er Janv. - fin Septembre var. Exc. Enc. Enc.
Source: Banque de France (en Millions €) 2022 2023 Septembre | Septembre | .5, 5005 Septembre | Septembre
2023 2024 2023 2024
Total Produits bancaires CT 61 318 -24 589 3222 12 092 275% 1377 055 | 1380869
Dépbts a vue 7 407 -55411 -28 238 -2 064 93% 560 530 531534
Total Livrets 53911 30 822 31 460 14 156 -55% 816 525 849 335
Livrets soumis a l'impét (Livret B - CSL) 12 929 -38 248 -25 858 -12 365 52% 226 217 203 333
Total Livrets défiscalisés 40 982 69 071 57 318 26 521 -54% 590 308 646 002
Livrets A et Bleu 26 818 37 568 35613 14 459 -59% 381 957 408 514
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 6 399 11 225 10 724 6275 -41% 144 541 155 171
Livrets d'épargne populaire (LEP) 8 200 20 459 11133 5 809 -48% 59 000 77 559
Livrets Jeunes -435 -182 -152 -22 86% 4810 4758

23 - Encours et Flux Titres

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme
Cumul 1er Janv. - fin Septembre

Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin EXC. EXC. var. Exc. S Etnc.b S Etnc.b

urce: banqu 2022 2023 Septembre | Septembre | 2024/2023 | ©€PEMbre | Septembore
Total Produits bancaires MLT 561 38 018 28 734 -4 730 NS 425 256 442 170
Total Epargne-Logement -14 373 -36 082 -23 608 -27 049 -15% 292 626 260 657
Comptes d'épargne-logement (CEL) 1215 1001 1538 521 -66% 34 678 35 325
Plans d'épargne-logement (PEL) -15 588 -37 083 -25 146 -27 570 -10% 257 948 225 332
Total Placements a échéance 14 934 74 100 52 342 22 319 -57% 132 630 181 513
Comptes a Terme toutes durées 15948 75792 53 718 23 508 -56% 103 761 153 745
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1772 -2111 -1715 -1 312 23% 11 253 9 950
Autres Produits d'épargne 758 419 340 123 -64% 17 616 17 818

22 - Excédents Assurance-vie
Cumul 1er Janv. - fin Septembre
Source: FFA (en Millions €) Exe. Fin Exc. Fin Exc. Exc. var. Exc. Se Etgr(;.bre Se Etgr(;.bre
' 2022 2023 Septembre | Septembre | 2024/2023 | >€P p
2023 2024 2023 2024

[Total Assurance-vie (supports € et UC) 13 257 1 269 821 21313 NS 1814616 | 1917042
Cotisations 145 376 152 390 112 904 129 448 15%
Prestations 132 119 151121 112 083 108 135 -4%
Assurance-vie supports en € -21 095 -28 890 -22 443 -4 488 80% 1318489 | 1337 150
Cotisations 87 521 91 183 68 695 81 250 18%
Prestations 108 616 120 073 91138 85 738 -6%
Assurance-vie supports en UC 34 352 30 159 23 264 25801 11% 496 127 [ 579892
Cotisations 57 855 61 207 44 209 48 198 9%
Prestations 23503 31048 20 945 22 397 7%

i;u'r\;itleléoiing)ue de France (Comptes nationaux financiers) Flux Ein 2022l Elux Fin 2023 Fluxzc(:)uzna‘l. T2 Fluxztgl,lzrz. T2 2\(/)2;/2812)(3 Enc. T2 2023| Enc. T2 2024
Total Titres 18 895 1235 5739 8 089 41% 685 301 722 661
Total OPCVM 7 522 7 079 4 680 8 940 91% 328 888 372 538
OPCVM monétaires -84 7295 3036 3054 1% 7978 14788
OPCVM non monétaires 7 606 -216 1644 5 886 258% 320910 357 750
Total Titres non OPCVM 11 373 -5 845 1058 -852 NS 356 413 350 123
Actions cotées 7 660 -13 000 -1587 -2 243 -41% 319 653 306 872
Titres de créances 3713 7 155 2 646 1391 -47% 36 760 43 252
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28 - Livrets d'Epargne Populaire
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Produits bancaires: Excédents et Encours
32 - Total produits bancaires

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans

Exc. Mds €
160 ('_T__I__)I'_'I__I__T__I__r_'l__I__T_ﬂ__r_T__I('EDSI:"_Iv'lld_Sf:ll' 1880
770 P R S R AP SUt SR PR SN U SRR SR - 10
120 RERERE 1780
100 ARy 1730
30 PERE R 1680
o NEREE 1630
R 1580
40 T 1530
20 TR RT 1480
| | {l
S
\Q' &Q

Excédents mensuels Total Produits Bancaires sur

Exc. bruts (g) Exc. CVS (g)

= = = =« Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)

(Exc. Mds €) 18 mois (Exc. cum. 12M., Mds €)

20 r~ 1 - -"r= 13 ~-"-"r= 131~ r=131~""r=7T-""r=- 7"~ T-"r=7T-7—~17°° 80
PP O O O O O O O O O O O SO I
! 1 1 [ 1 1 [ 1 [ 1 1 [ 1
10 -t =4 —=-l-=-4+-=-L 40
5 - 20
0 0
-5 ! - 20
-10 1 - -40
15 F-4--r-4--F-1--nr -:——l——-r——l——-r——|——-r——|——-r——|--'r——- -60

1 1 1 [ 1 1 [ 1 [ 1 1 1
20 Fmd-—F—d-—F—d——H A m et m e m e mmm — = = — 4 =
1
-100

Titres obligataires : encours et flux annuels

(Flux Mde€) glissants (Enc. Md€)
10 - 60
8 - 48
6 - 36
4 - 24
2 12
0 -0
-2 F-12
-4 L 24
-6 - -36
-8 - -48
-10 - -60

0 0 1 1 2 2 3 3 4
12207 (42070 52070 4202 2025 1, 2025 159027 4202 L, 202
B Enc. Titres de créances CT (d) [ Enc. Titres de créances LT (d)

e [|ux Titres de créances cum. 4T (g)

Actions cotées : encours et flux annuels
glissants

o . [FluxMd€) (Enc. Mdé€) 420
24 - 360
20 - 300
16 - 240
12 - 180
8 - 120
4 - 60
0 )
-4 - -60
-8 - -120
-12 - -180
-16 - =240
-20 L -300

2020 4 2020 902} 4 2028 5022 4 2022 __ 5023 4 2023 024
12 T 12 T 12 T 12 T 12
BN Enc. Actions sociétés étrangeéres (d)

e F|ux Actions cum. 4T (g)

[ Enc. Actions sociétés frangaises (d)

34 - Titres: Encours & flux sur O

OPC monétaires & total : encours et flux
(Flux Md€)

annuels glissants (Enc. Md€)

0 0 1 1 2 2 3 3
@207 (9208 (4207 52020 49027 52027 202

Enc. OPC monétaires (d)

e [lux OPC cum. 4T (g)

e [|ux OPC monétaires cum. 4T (g)

PC monétaires et non monétaires

Titres cotés : encours détaillé et flux total annuel
Flux MdE, i Enc. MdE,
( ) glissant ( ) 000
20 - 800
15 - 600
10 - 400
5 - 200
0 -0
5 - 200
-10 - -400
-15 - -600
-20 - -800
0 0 1 1 2 2 3 3 A
12208 (4208 (92020 (42020 (92025 49025 159020 1y 202° ;902
B Enc. Titres de créances (d) s Enc. OPC (d)
Enc. Actions cotées (d) e [|ux Titres cum. 4T (g)

OPC non monétaires : encours et flux annuels
x (Flux Md¥€) glissants (Enc. Md€)
A - 350,0
- 280,0
7 - 210,0
- 140,0
2 - 70,0
- 0,0
-3 - -70,0
- -140,0
-8 F -210,0
- -280,0
-13 L -350,0
2. 20%3 2% 295, 207 207, 20%; 207, 202 90%, 2072, 202
mmssm Enc. OPC non-monétaires (d)
@ F|ux OPC non monétaires cum. 4T (g)

35 - Titres: Encours & flux détaillé sur titres cotés

Titres cotés : flux annuels glissants
20 Flux Md€) (Flux Md€) 20
10 - 20
0 0
-10 - -20
-20 - -40
0 0 A A 3 2 ) > &

22977 (22070 (9207 (4202 5 902 (4 20F (900 (42072 (5902

Flux Titres de créances cum. 4T (g) Flux Actions cum. 4T (g)

Flux OPC cum. 4T (g) @ == = = Flux Total titres cum. 4T (d)

Sources : Banque de France, BPCE Etudes & Prospective

Retour a la page de Synthése




-vie

Assurance

36 - Excédents
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Encours
Septembre 2024
3 740 081
1823 039
531 534
849 335
225 332
216 838
1917 042
1 337 150
579 892

Exc. Septembre

2024

28 675

7 362

-2 064

14 156

-27 570

22 840

21 313

-4 488

25 801
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32778
31 957
-28 238
31 460
-25 146
53 880
821
-22 443
23 264

2023
Sources : FFA (avec corrections rétroactives pour 2014, 2015 et 2016), BPCE Etudes & Prospective

Cumul depuis le 1er janvier

Exc. Année 2023 | Exc. Septembre

14 698
13 429
-55 411
30 822
-37 083
75101
1269
-28 890
30 159

épbts a vue

Z

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €)
Total placements financiers hors titres

Total Produits bancaires

D
Plans d'épargne-logement (PEL)

Autres produits bancaires

Total Assurance-Vie
Assurance-vie supports en UC

Assurance-vie supports en €

Total Livrets




7 000
6 000

e,
v&&,
27
Z
26
- 2o Y
W W$§
2,
2 ,.m S mwxem\
> 7] = Sy
o = 3 %
- S v %N,qu
+ P ,% &, 8
L2 & O L2V
©° o S w v, &
%] h | | m o @.@ >
> 1 S5 wn S, E
Q r - o9 &, ¥ 3
= 2 x O Wé\m\ 3
O S = S0, =
T} 1 1 1 ® = o QJ ]
(a9 [ il it k) 4 m > g
o &' 1 1 3 ()] b} W$ %)
© Sk--k———— ] o a N.\N\ =
o 2 e @
w Erocieoe- & 25 ew 3
o € i i a ,% - W$§ g
S cr--r--r — o FTTTrToT T [ 3
S o > 1 | 1 1, =
I . . . 3 r---T---1--- Ze. 3
A e — MA.I g v 1 ] Mo, &
o g | [} >S5 r——-r-—-—-1--- ﬁJ (]
T Sr-- I S |pEs o 1 1 | ',
al | o LL s | i E E ﬁw g
O oS Sl 3 o1 o
S T ! S = -0 e
€ wL--L_._L £ = Wbt 2. @
S, | L] = = 1 1 e,
) .Mfll T = J O T T R 0! “
z ol 1 o &) erllrlllhlllLll o SY
Z L | | ) =1 1 1 1 ()
= o = 1 1 1 0. oy
> .
8 8 8 o o o o o o s
o O O (3] o o o o
o o o [=]
N O < =} =] =} o
= < L © © I A
- [cNeolololoNoNel
—~~ [cNcloloNoNeNe]
L OO0 oOooOoOoOooo
5 RER9RRS%.
| - O = =
Sy E T R F < m =
1 l..' e . Y WMl & S o= 2
1 T P M! m
— | ¥~
& z
— s, — 2
2 < 15| > e <
2 s EEE [
1
+ m = - == e
> o ! > - [}
Qo =Nl © ks Bl E
- < m x -1- === %
+ [ o
.nb e L P e e - - -
o (] - a [
= Q WV TTTTas s
w o r
S 2 T Y L l.ame==z
o] ) b J_3TrEm=m=s
= = ] hw TATOT T e
o' < X O -A-d-d-o—o—o— .
w o =) m [ T | ]
o o= bt Bt Bl Bl =
o w (] [ 2
7] a 47 B Bt Bl Bl | &
[} o c I_Ja_1 m
o © QO T =AU - <
o g = iR g
S o) c EEEEEE T = *
[e} =1 © [ | m
o — o o i e e Rl B 5]
c ¥ = c S P P B <
w e S O [ e $
= £ e R RE it 2
2
m: m \rﬂ.llu.ln.lu.lu.l S
[ —
M o S -a-a-a-a- = m
2 u S P s 3
= x 1 1 1 [CHET
= = 11 "
= |
o mnowmouwmouwn ]
SO N~NO S & '
— H

48 - PER : Nombre d'assuré

47 - PER : Nombre de plans souscrits (FFA)

Evolution du nombre d'assurés depuis janv.2020
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600
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Flux mensuel (g)

Nombre d'assurés en cours (d)

Flux cumulés depuis octobre 2020
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sur les PER individuels

(Flux, M€)

35000

Transferts (cumul)

Flux nouveaux (cumul)

Evolution du nombre de PER souscrits depuis janv. 2020
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Nombre de souscriptions mensuelles (g)

Nombre de PER en cours (d)

49 - PER individuels (loi PACTE) : Encours & flux (FFA)

Tendance des flux et de I'encours sur

55 000

(PM et flux cum., M€)

les PER individuels

(Flux, M€)

11000

Flux mensuels (cotis. + transferts) (g)

PM (d)
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Annexe - Produ

18 mois

a vue sur

ots

épo

Excédents mensuels sur les d

Exc. cum. Md€

Tendance des excédents et de I'encours des

Exc. mens. Md€

Enc. Md€

pOts a vue sur 3 ans

dé,

Exc. cum. Md€

o
o
o3

DAV - collecte CVS
@= = e Exc.cum. 3 mois annualisés

DAV - collecte brute
Exc. cum. 12 mois

Exc. cum. 12 mois

DAV - encours bruts

Excédents mensuels sur les livrets d'épargne sur 18 mois

Exc. cum. Md€

Tendance des excédents et de I'encours

Exc. mens. Md€

Enc. Md€

des livrets sur 3 ans
ST Tr/aAT T rTITITT T TrTTATTroAAT T T TTT T T rTAT

Exc. cum. Md€
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Livrets d'épargne - collecte CVS

@= = e Exc.cum. 3 mois annualisés

Livrets d'épargne - collecte brute

Exc. cum. 12 mois

Exc. cum. 12 mois

Livrets d'épargne - encours bruts
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Tendance des excédents et de I'encours

Excédents mensuels sur les DAT sur 18 mois
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Enc. Md€

des DAT sur 3 ans
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4 - Total des d

Exc. mens. Md€

épots

Excédents mensuels sur les d

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans

Exc. cum. Md€

bancaires sur 18 mois

Exc. cum. Md€

Enc. Md€

Total dépots bancaires - collecte CVS

@= = e Exc. cum. 3 mois annualisés

Total dépdts bancaires - collecte brute

Exc. cum. 12 mois

Total dépbts bancaires - encours bruts

Banque de France, BPCE Etudes & Prospective

Sources :
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