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Bilan 2021: persistance de |la sur-épargne et nouvelles motivations des menages

Des dépoéts a vue a I’épargne-retraite, autopsie d’'un grand écart sur les
placements financiers



Outils d’analyse de la conjoncture Epargne

Tableau de bord de I’épargne
et des placements

OBJECTIFS

= Assurer un suivi mensuel des principaux indicateurs de
I'épargne et des placements

= Proposer une grille de lecture précise des facteurs explicatifs
et des principales évolutions des indicateurs

MODALITES

* Traitement de séries économiques et financieres
= Graphiques et tableaux

= Fréquence : 11 x par an depuis 2016

DES INDICATEURS

Baromeétre BPCE
Epargne et Placements

OBJECTIFS

= Appréhender la perception du contexte
économique par les Francais

= Suivre et anticiper les comportements
d’épargne et de placement

MODALITES 5

= Enquéte Web (CAWI) audirep

= Fréquence : 3 x par an depuis fév. 2019
= Echantillon : 2050 Francais > 18 ans

a 9
H HEAN

UNE ANALYSE

DES QUESTIONS

RECURRENTS COMPORTEMENALE LIEES A L’ACTUALITE
Des indicateurs permettent de suivre : Des questions permettent de suivre : = Laréaction « a chaud » des
= Le contexte de I'épargne = Les aspirations et préoccupations épargnants (ex : prélevement a la
= Les flux de placements financiéres source, gilets jaunes, covid-19...)
= Les arbitrages entre actifs = Le rapport au risque = Des thémes spécifiques : épargne-
= Lestendances par placement = Les motivations d’arbitrages retraite, immobilier...
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Un horizon toujours marqueé par la crise

Malgré la vaccination, I’horizon de sortie de crise reste lointain

Avr.20 [EEPS 25% 9% [ENCE  16%
A quelle date pensez-
€ PENSE Sept.20 26%
vous que I'épidémie --
étre terminée ou

quasiment endiguée ? Mai 21 - 42% 13%
Nov.21 3% 21% 31% 15%

W D'ici septembre 2020
W D'ici la fin de I'année 2020
W D'ici juin 2021
m D'ici la fin de I'année 2021
Courant 2022
Plus tard, apres 2022
B Jamais véritablement

Vous ne savez pas

mAvr.20 mSept.20 mNov. 20 Févr. 21 Mai 21 = Nov. 21

4ot 'N%

50%

27% 3%
‘20% 20°/q 0% .
4 5% 5% 40/ 14% . .
I 8% 8% 8% 79, 8% 7% .I 295107 0%gy, 9%10%
Suite a la crise, nous allons Suite a la crise, La crise actuelle Notre modeéle Vous n'avez pas
devoir accepter des nous allons devoir n'est qu'une parenthése : de développement d'opinion /
évolutions significatives changer radicalement tout redeviendra est en train Vous ne savez pas.
dans nos modes de vie. nos modes de vie. comme avant. de s'effondrer.
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La montée de préoccupations nouvelles
La crainte d’une érosion du pouvoir d’achat

Une dégradation de la perception du pouvoir d’achat Une prise de conscience de la hausse de I'inflation

e B vem e KA B warm
Comment anticipez-vous I'évolution 1% 13% 10% 5 11% oy 11% 13% 12% 45
de votre pouvoir d’achat au cours 4
des 6 prochains mois ? 30% 29% 27% 319, 26% 28% 26% 2% 3y 3,5

Niveau de I'inflation 3 /
[10%9 .
me . selon les Francais 25
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(hors stationnaire et NSP)
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En légere amélioration
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En légere dégradation 3 g 3z §. 253 2 0s
[ En forte dégradation 0
2019 2020 2021

fév.19 mail9 déc.19 sept.20 fév.21 mai2l now 21

... mais pas de montée des craintes sur I'emploi

’ »
A ioi 63% % )
Vous-méme ou votre conjoint 559 56% 57% 60%  geo  60% 61%  61% Dans les 12 mois 2 venir, 0% 63%
pourriez perdre vo‘tre er_nglm pensez-vous que les prix . P S et o 2%
dans les 2 ans a venir immobiliers vont ...  mass m ---------- 1%
41% 41%
’ o~ 34% 30% 33%
l ikl l Fortement augmenter
Plutot pas d’accord -~ 13% 1% L}/ S ——
Plutét d'accord Augmenter modérément R _1::. ______ ———-eet —-:;—- M
0 o Baisser modérément I s 0% 14%
Tout a fait d’accord as% 44% aa% 0% 4o 0% U7 39% 39% . 7%
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20 20 20 21 21 21
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La capacitée d’épargne se maintient...

Malgré les craintes sur l'inflation, les anticipations de long terme favorisent I’épargne

Malgré une inflexion liée a l'inflation... ... le solde net d'épargnants reste a ses plus hauts

Perception des ménages de 'inflation, des perspectives d’épargne Perception des ménages de leur niveau de vie futur
et d’achats importants et de leur capacité d'épargne actuelle
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Prix - perspectives d'évolution
—— Opportunité de faire des achats importants
Capacité d'épargne future

Niveau de vie en France - perspectives d'évolution (g) Capacité d'épargne actuelle (d)

Source : INSEE
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Des inquiétudes fortes face a la dette
Les patrimoniaux et les seniors sont les plus inquiets

Vous étes préoccupé(s) par le niveau de la dette publique

H Tout a fait d’accord
Plut6t d’accord
Plutot pas d’accord

M Pas du tout d’accord

62%

des ménages

se disent préoccupés
par le niveau
de la dette publique

Source : Baromeétre Epargne &
Placements BPCE/Audirep, Nov. 21
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Selon le patrimoine financier

40%
25%

<7,5k€E

39%

33%

18-24

7,5-30k€ 30-100 k€
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38%
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Selon I'age
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Les raisons d’épargner
Une forte aspiration a épargner, soutenue par des motivations diversifiées

Pour quelles raisons mettez-vous ou essayez-vous de mettre de I’argent de coté ?
(en %, 4 réponses maximum)

De maniere générale il faut étre prévoyant,

. . . . 65
on ne sait pas ce qui peut arriver demain

Vous mettez de I'argent de coté parce que vous anticipez
une augmentation du co(t de la vie

0/ Vous avez des projets d’achat important
(o) (immobilier, voiture ...)
Vous mettez de I'argent de cété pour vos enfants et/ou

petits enfants (études, achat d'un appartement,
ou essayent de mettre constitution d'un capital ...)

’ ~ 7
del argent de coté Il est important pour vous de vous constituer
un capital pour la retraite

N
(o]

N
~N

des Frangais mettent

N
(o)}

N
a

Vous mettez de I'argent de c6té sans vraiment y faire
attention, car vous dépensez moins que vos revenus

[y
o

Comme |"épargne ne rapporte plus grand chose, vous
devez épargner davantage pour vous constituer un
patrimoine suffisant

Vous voulez vous préparer a une probable augmentation
des impots en raison de la montée de la dette publique

= I
o
=
wn

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE/Audirep, Nov. 21
Base : Francgais qui mettent ou essayent de mettre de l'argent de c6té (1826)
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Les raisons d’épargner

Profils d’épargnants : projets, prévoyance, approche patrimoniale, transmission...

el (T . Enfanta
. Sexe Age Patrimoine financier Revenus du foyer csP
Pour quelles raisons mettez-vous charge
ou essayez-vous de mettre . ol w | @ <
Aa s v () g
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Vous mettez de 'argent de c6té parce que vous

L R A . 28 30 27 24 27 29 25 29 25 40 30 28 30 27 21 31
anticipez une augmentation du coat de la vie

N
©o
N
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46 23 29 35 28

N
©

Vous avez des projets d’achat important

; . . 27 25 29 48 47 55 39 27 19 12 9 25 31 30 27 24 26 28 27 31 30 12 26 28
(immobilier, voiture ...)

Vous mettez de I'argent de coté pour vos enfants
et/ou petits enfants (études, achat d'un 26 25 27 15 26 21 31 31 22 30 31 24 27 31 29 17 22 32 32 25 29 29 17 39
appartement, constitution d'un capital ...)

Il est important pour vous de vous constituer

. . 26 29 23 13 24 25 22 30 39 14 14 18 30 39 43 21 23 29 34 36 28 15 24 29
un capital pour la retraite

Vous mettez de I'argent de c6té sans vraiment y faire
attention, car vous dépensez moins que vos revenus

=

9 21 16 26 19 20 18 16 14 20 26 13 21 27 28 17 16 18 17 17 15 21 22 14

Comme I’épargne ne rapporte plus grand chose, vous
devez épargner davantage pour vous constituer un 15 17 12 16 12 12 12 16 11 20 18 14 14 21 21 16 13 15 22 13 15 17 17 12
patrimoine suffisant

Vous voulez vous préparer a une probable
augmentation des imp06ts en raison de la montée de 10 10 9 8 9 9 10 8 9 18 9 9 14 7 6 8 10 12 4 10 8 13 9 10
la dette publique
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Atténuation graduelle de la sur-épargne en S2 2021

mais un comportement toujours tres prudent
Normalisation lente du taux d’épargne sans consommation de la sur-épargne accumulée

Une récupération vive de I'activité dés le troisieme trimestre, induisant des effets énormes d'acquis de croissance

= Des motifs toujours importants d’épargne de précaution et une sur-épargne surtout accumulée par des ménages aisés

= Des préoccupations de long terme : perspectives de moindre croissance future, de montée des impots et de dégradation future de la
protection sociale (notamment retraite) conduisant a une sur-épargne d’anticipation

= Un effet déstabilisant de taux d'intérét toujours extrémement faibles, accentué par la montée récente de l'inflation (taux réels)

Taux d’épargne trimestriel des ménages francais en 2021 CONTEXTE MACRO-ECONOMIQUE 2021-2022
29,00 28,0 En % 2018 2019 2020 2021 2022
Prév. Prév.
27,00 PIB 18 18 -8,0 6,8 4,0
25,00 Inflation 1,9 1,1 0,5 1,6 1,6
Pouvoir d'achat 1,4 2,6 0,4 2,1 0,8
23,00 22,4 Taux d'épargne 14,5 15,0 21,4 19,3 15,7
° 221 Consommation ménages 0.9 19 -7,2 4,8 54
a; 21,00 213 Taux de chdmage 9,0 8,4 8,0 7,8 7,7
w ! Prog. crédits
19,00 19,2 imm%biliers 58 6.9 56 6.0 45
17,5 Taux 3 mois (T3M) -0,32 036 | -043 | 050 | 050
17,00 Taux du livret A (TXLA) 0,75 0,75 0,52 0,50 0,50
15,00 16,2 16,4 Différence T3M &TXLA -1,07 -1,11 -0,95 -1,00 -1,00
151 Taux a 10 ans 0,78 0,13 -0,14 0,03 0,38
13,00 e ﬂ:m E Pente courbe des taux 1,10 0,49 0,28 0,53 0,88
——Taux déporgne| 13,6 | 140 | 14,0 [ 144 | 157 | 144 145152 153 | 149 | 149151 (192|260 16,2 | 224 [ 22,1 [ 21,3 [ 175 | 164 Sources : INSEE, previsions BPCE, direction Etudes et Prospective, EB.
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Une corrélation entre le surplus d’épargne et la

suraccumulation de placements financiers
Epargne forcée puis de précaution & préservation des revenus avec le chomage partiel

Le surplus d'épargne : 111 Md€ cumulés en 2020, puis 170 Md€ cumulés estimés pour 2021, selon la Banque de France

= Un calcul avant tout macro-économique par rapport a la moyenne observée en 2018-2019 :
Proche du surplus de taux d'épargne de 6,7 points de RDB (100 Md€) en 2020 et de 4,5 points (69 Md€) estimés
en 2021
Correspondant a un surplus d’épargne financiére de 7,4 points de RDB (110,8 Md<€) en 2020
Cohérent avec le surplus d'excédents de placements financiers de 81,6 Md€ en 2020 (y c. Numéraire)

= Quid de l'utilisation de cette épargne nouvelle, notamment celle accumulée sur les DAV, plus aisément arbitrable ?

Un rappel : le taux de placements financiers est différent...
= du taux d'épargne : solde du revenu non consommé
= du taux d'épargne financiére : solde de I'épargne aprés déduction de l'investissement
Placements = (Epargne-Investissements) + (Emprunts-Remboursements)
Excédents = versements — remboursements = flux hors capitalisation des intéréts et hors valorisation

boursiére = épargne nette en produits financiers hors actions non cotés

ources : BDF, calculs & estimations Etudes & Prospective, BPCE
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En septembre 2021, maintien de la sur-épargne :
4,9 Md€/mois contre 8,2 Md€/mois en 2020

Redressement de la consommation de 5% au T3 (0,9 point sous le niveau de fin 2019) :
rattrapage d’activité pour moitié dans I’hétellerie-restauration et les services aux ménages

France au T3 2021 : Consommation des ménages et investissement des SNF
. Janvier moy. | ¢ estimé
deme trimestre 2019=100 3 Sept. Janv. 3 Sept. mpact estimé
105 Janv. - Sept.
2021 19 + 18

100 Numéraire* 9 4,0 5,0
Dépots a vue 48,7 28,4 20,4
93 Livrets 41,1 19,9 21,2
dont : Livrets A 13,5 8,7 4,8
20
Epargne-logement -2,0 1,0 -3,0
85 — INvestissement Placements a échéance -2,8 -1,0 -1,8
i 14
qes entreprl_ses Total produits bancaires| 85,0 48,2 36,8
80 e Consommation
des ménages Assurance-vie 15,8 19,0 -3,2
Titres** -5,8 -11,2 5,4
75
2019 2020 2021 Total 104,0 60,0 44,0
Sources : Banque de France et FFA, calculs BCPE (données en Md¥€)
Source : Insee @ Rexecode *Janv.-Juil. 2021 vs. moyenne S1 2018 et $1 2019

**612021 vs. moyenne S1 2018 et S1 2019
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L’épargne liquide et sécurisée toujours au sommet

Le maintien d’'une sur-collecte d’épargne de précaution surtout pendant les périodes de
confinement : toujours en attente d’une normalisation des comportements d’avant crise

Un total cumulé hors titres en septembre 2021 (100,3 Md€) inférieur de seulement 6,6% a celui de 2020 a la méme époque
(107,4 Md€, soit 84% de I'année) : un surplus de placements proche de 35 Md€, versus 42 Md€ en 2020/moyenne18-19

= Ralentissement modéré (49% vs 62% du Total)) de la domination Millions € Excédents Marché
des DAV, réceptacle en attente d'utilisation : achat de temps a Excédents Janvier | Janvier | Janvier | Janvier | Surplus
portée de main (faible co(t relatif d’opportunité de détention) cumulés Sept. | Sept. | Sept. Sept. | 2021
. . . R Janvier a septembre 2018 2019 2020 2021 | /18-19
= Forte prégnance des livrets (livret A, valeur refuge), en partie aux
. e . . . s DAV 25411 | 31324 | 66481 | 48749 | 20382
dépens des DAV, malgré l'inflation en hausse, le taux réglementé a T T E— 5392 | 10988 | 882 | 13200 | 2020
. v
0,5% et le faible rendement des CSL - g
Livret B-CSL 9081 | 13110 | 20693 | 23102 | 12006
= LEP en regain confirmé : épargne subie puis simplification de la LEP -1250 | 4571 623 279 3190
procédure de vérification de la condition de ressources LDDS 1866 | 3701 7048 4371 | 1588
CEL -147 317 1312 552 467
= PEL : fin de cycle accéléré, apres le sursaut temporaire de 2020 PEL 619 696 1624 | 2581 | 3239
(fiscalisation des gains et fin de la prime depuis Janv. 18) CAT (flux) _848 521 | 3851 | -1976 | 1202
, . . ) - . PEP bancaire -1679 | -1650 | -1379 | -1469 195
= Retour de I'assurance-vie vers le niveau d’avant Covid : dynamique =
. . . . , . Assurance-vie 17 217 | 20 763 -4 020 15 791 -3199
exceptionnelle des UC mais aussi moindre décollecte des produits Total h " 56623 |74 157 1107 3521100 317 34 927
en € (moindre perturbation des réseaux de distribution par les ota’nors 1 res.
restrictions sanitaires) Total annuel hors titres 72234 | 82850 | 128 531 ? ?

Source : BPCE, direction Etudes et Prospective, EB.

Sources : BDF, calculs & estimations Etudes & Prospective, BPCE
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En septembre 2021, des DAV toujours dynamiques

Un redressement s’approchant de 2019 de I’assurance-vie, toujours tiree par les UC

Tendance des excédents

. . . = 1 H
En M€ sur les placements financiers hors titres En M€ Excédents mensuels sur 'assurance-vie
25 000,00 4000
20000,00 3000
2000
15 000,00
1000
10000,00
0
5 000,00
-1000
-2000
-5000,00
-3000
-10 000,00 2000
juil-18 janv-19 juil-19 janv-20 juil-20 janv-21 juil-21 M~ M~ 00 80 0 00K DD DD C O O O o o o
ST Yy fSdg TS idTig g asadqyad
2 2z Y o5 =T 2 2 2 9oz o= 2 2 =2 Vo= 2 > = 9oz
§2EfeE2 g2 8gce2g2Ege2§g28EE
. AV DAV
AV UC AV € Total
. Livrets I Epargne-logement

m Placements a échéance

Total placements financiers hors titres

Sources : Banque de France et FFA, calculs BPCE Etudes & Prospective
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Bilan 2021 : pas de retour rapide a Pavant crise !

Des arbitrages guidés par I'attentisme, la recherche de sécurité et de disponibilité avec
I’émergence d’un déplacement relatif des DAV au profit des livrets et de I'assurance-vie

De I'épargne forcée a I'épargne renforcée de précaution : reflet d'une crise PLACEMENTS FINANCIERS MENAGES 2021

atypique et d'une d'inertie classique d'ancrage apreés un tel choc
110,2 Md€ en 2021 aprées 141 Md€ en 2020, 74,4 Md€ en 2019 et un
maximum de 79,8 Md€ en 2006.

Un surplus cumulé (yc Numéraire) supérieur a 130 Md€ en 2020-2021
(81,6 Md€ en 2020 + 50,7 Md€ en 2021)

Part du total des placements financiers hors titres en 2021 :
119 6 Md<€, apres 128,5 Md<€ en 2020
DAV : 46,7%, contre 57,5% en 2020
= Total livrets : 42%, contre 47,7% en 2020
= PEL :-4,5%, contre-0,3% en 2020
= CAT:-2,1%, contre -3,9% en 2020
= Assurance-vie : +18%, contre -1,8% en 2020
UC : +35,4 Md€, contre +22,9 Md€ en 2020
€ :-13,85 Md¥€, contre -25,3 Md€ en 2020

Titres en 2021 : fin progressive des comportements opportunistes du fait
de la réduction des gains faciles et rapides avec la hausse des cours

15 ® BPCE L'OBSERVATOIRE - CONFERENCE DE PRESSE EPARGNE ET PLACEMENTS - 02 DECEMBRE 2021

Déc. Estim.
Excédents = Déc. 2018 | Déc. 2019 2020 Déc.
Versements - 2021
Remboursements | (Exc. cum. | (Exc. Cum. E:Euxrﬁ' (Exc.
12M) 12M) 12M)' Cum. 12M)
Dépobts a Vue 32 477 36 100 73941 | 55900
Total livrets 22 475 28 641 61313 | 50270
dont livrets A 9 158 12 646 24715 | 15000
dont LDDS 2763 4127 8 962 5100
Total épargne logement -1161 -1 084 1049 -4 900
dont PEL -962 -1276 -423 -5 400
Placements a échéance* -3 050 -2 703 -5416 | -3180
dont CAT -1377 -1671 -5 067 -2 500
Assurance-vie 21 492 21 896 -2 357 | 21550
Total placements
financiers 72 234 82850 |128531| 119640
hors titres
Titres** -14 485 -8 437 12 450 | -9 450
Total placements 57748 | 74413 |140980| 110190
financiers

Sources : BdF, prev. BPCE, direction Etudes et Prospective, EB.

* CAT, PEP, Autres produits d’épargne
** Cumul 4 trimestres des titres de créances, d’'OPC, et d’obligations
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Les actions, fin du rebond ou normalisation ?
L'intérét pour les actions et les titres en général reflue nettement... au profit des UC ?

Ralentissement sur les actions et décollecte sur les OPC

Selon vous, la période actuelle est-elle un bon 50
moment pour FAIRE DES PLACEMENTS EN
15
BOURSE
@ 10
B o5
E
=
S—
Lt
=
= 19
-15
0% -20
Févr Mai Yec Avr.  Sept.  Nov.  Feéur Mai  Nov TT T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2
' N ' ' ' ' ' 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020 2021 2021

19 19 19 20 20 20 21 21 21
I Flux actions cotées

— Ensemble des Francals e Catrimoniaux (> 100 k€) mmmmm Flux OPC non monétaires

Nombre de particuliers ayant réalisé au moins un achat d’actions et nombre de « nouveaux » investisseurs
(en milliers, par trimestre)

m Nombre d'acheteurs fof

Nouveaux acheteurs

Sources : AMF, Banque de France, Baromeétre
Epargne & Placements BPCE/Audirep, Nov. 21
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Des dépots a vue a I’'épargne-
retraite, autopsie d’un grand ecart
sur les placements financiers
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Dépots a vue, la dépense n’est pas au programme

Un choix d’épargne pour les ménages

Concernant ces sommes inutilisées qui restent sur votre compte courant,
que pensez-vous faire dans les prochains mois ... ? (Base : total)

25%
HEnler HEn2e
20%
15%
10%
Avez-vous I'impression d’avoir en fin de mois des sommes .
inutilisées sur votre compte courant que vous pourriez placer : I I
sur un produit d’épargne ou de placement ? 0%
sept. nov. févr. mai nov. sept. nov. févr. mai nov. sept. nov. févr. mai nov. sept. nov. févr. mai nov.
70% 20 20 21 21 21 20 20 21 21 21 20 20 21 21 21 20 20 21 21 21
«=@==Patrimoniaux > 100 k&
60% . Laisser cet argent sur Placer cet argent Dépenser cet argent NSP
=@=CEnsemble des Francais votre compte courant
50%
0
46% Source : Barométre Epargne & Placements BPCE, Nov 2021
40%
o Concernant ces sommes inutilisées qui restent sur votre compte courant,
30% 31% que pensez-vous faire dans les prochains mois ... ? (Base patrimoine 2 100 k€)
20% 45%
40%
10% 35% MEnler HEn2e
0% 30%
mai 19 déc. 19 sept. 20 nov. 20 fév. 21 mai 21 nov. 21 25%
o
Source : Barométre Epargne & Placements BPCE, Nov 2021 20%
15%
10%
5%
0%
sept. nov. févr. mai nov. sept. nov. févr. mai nov. sept. nov. févr. mai nov. sept. nov. févr. mai nov.
20 20 21 21 21 20 20 21 21 21 20 20 21 21 21 20 20 21 21 21
Laisser cet argent sur Placer cet argent Dépenser cet argent NSP
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Déepots a vue, par défaut ou par choix ?

Des attentes de rendement sur I’épargne qui restent trés décalées du contexte actuel

o . , .
31 /O des Fran(;als déclarent avoir des sommes A partir de quel taux de rémunération devient-il selon vous
inutilisées sur leur compte courant intéressant de transférer les sommes restant sur votre
compte courant vers un livret A ?
. __ 100%
Pour quelles raisons ne placez-vous pas cet argent <35 35-54 55ans Patr S L1 et
sur un produit d’épargne ? ans ans etplus >100 §
...... k€ © 75%
Pour avoir de I'argent facilement 5
disooni L 37% @
isponible en cas d'imprévy. TSRS o L 2
© 0,
Les placements rapportent trop peu 38% go >0%
—
.............. 5
Pour étre sir(e) . & .
de ne pas étre a découvert 16% @ 25%
Parce que vos livrets d’épargne . E
sont au plafond (livret A, LDDS...) 32% © o
.............. a 0%
Vous ne savez pas ou placer cet argent 17% 0 1 2 3 4 > 6 7 8 9 10
Cesontdessommesen attentc pme T R TaUX dU Ilert A InCItatIf
26%

pour un projet d’achat

""""""" En 2018, le taux médian auquel les

5% épargnants trouvent intéressant de
""""""" placer leurs dépdts a vue sur le livret A
s'élevait déja a environ 3%, dans un
contexte pourtant différent.

Par paresse

Cela vous permet de négocier
certains avantages avec ma banque
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La hausse potentielle du taux du livret A en février
2022 : une décision éminemment politique...

Un risque important d’engendrer des arbitrages violents entre actifs (surtout au
détriment de I’assurance-vie) et de nuire au financement du logement social

Nouvelle formule de calcul du taux du livret A depuis le 1er février 2020 :

- arrondi au dixieme de point de base pres, avec un plancher a 0,5%
- fixé comme la moyenne semestrielle du taux d'inflation hors tabac calculé sur les douze derniers mois et des taux

interbancaires a court terme (I'Ester - €STR - remplacant I'Eonia le 1er janvier 2022)

Un taux du livret A pouvant atteindre 0,8% au 1¢' février 2022 : IMPACT D’UNE HAUSSE DE 30 POINTS DE BASE

Avec une moyenne semestrielle de I'inflation pouvant dépasser 2% Impacts sur une année En millions | Structure
en décembre 2021 € en %
Avec le taux interbancaire de référence autour de -0,5% Dépdts a Vue -3800 -34%
Total livrets [ 11200 100%
Un impact, mesuré toutes choses égales par ailleurs, a partir d’'une dont livrets A 4 200 38%
modélisation économétrique sur le passé récent : CAT -900 -8%
- Trés positif sur le total des livrets (+11,2 Md€), dont le livret A Assurance-vie -6 500 -58%
- Davantage aux dépens de I'assurance-vie que des DAV, voire des Total placements 0 0%
CAT financiers

Source : Estim. Direction Etudes et Prospective, BPCE, EB.
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Epargne-retraite, un sujet encore en devenir

Un déficit de notoriété du PER qui reste a combler... mais le maintien d’une forte
sensibilité a I’épargne pour la retraite

80%

60%

40%

20%

0%

20%

40%

Se constituer une épargne en vue de la retraite

58%

N

est prioritaire pour moi

61% 63% 61%
@, ¥ * N
. . . mmmm Tout a fait d'accord
Plut6t d'accord
I Pas du tout d'accord

Plutot pas d'accord

nov. 20

¢ - ST Oui

Source : Barométre Epargne &

févr. 21 Placements BPCE, Novembre 2021

mai 21 nov.21

Avez-vous entendu parler de la loi PACTE

et de la création du PER ?

100%
80%
60%
40%
20%

0%

déc 2019

Avez-vous entendu parler de la loi
PACTE et de la création du PER ?

/_

N
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sept 20 mai 21 nov 21

Non

M Oui

Si oui, avez-vous compris
de quoi il s'agissait ?

Oui, avec précision
2%

Oui, dans les

grandes lignes
11%

Non
6%
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Détention d’épargne retraite
Des motivations multiples qui entretiennent son attractivité

13*%

des Francais déclarent

avoir souscrit au moins
un produit d'épargne
retraite individuel ou collectif

Raisons de souscription du produit d'épargne retraite

Votre employeur propose un abondement
en complétant vos versements

Vous étes préoccupé(e) par le niveau futur
de votre retraite

Cela vous oblige a mettre de I’argent
de c6té pour votre retraite

C’est un produit intéressant pour de
I’épargne a long terme

Votre employeur prend en charge
une partie des cotisations

Votre conseiller (banque, assurance)
vous |'a proposé

C’est un produit intéressant
d’un point de vue fiscal

Vous pouvez y placer des jours
de votre compte épargne temps (CET)
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I 29
I 20%
I 25
I 22
I 22
I 209
I 10%
I 12
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Le PER, un fort potentiel dans Pindividuel
De fortes intentions de souscription / versement parmi les jeunes actifs

Une hausse relative des intentions de versement

Intérét a la souscription

du nouveau PER individuel sur les PER individuels

Envisage d'augmenter les versements
sur les PER individuels (base détenteurs, hors NSP)

23%

= Oui, certainement

des non gletfenteu,rs Oui probablement
seraient intéressés ) N
: . [ 5% Non probablement pas 40% 35% W Ouj, certainement
a souscrire le nouveau )
PER individuel = Non certainement pas Oui probablement
dont 490/ d'iCi 2 z;ns NSP 32% 37% B Non certainement pas
(o]

Non probablement pas

PER individuel : détenteurs d'un produit d'épargne individuel

et intérét a la souscription du nouveau PER Déc 19 Nov 21
[ 250 50% 75% 1005
65-74 -

m D étenteurs d'un PER individuel M Intéresse a souscrire
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Le PER, un big-bang dans Pindividuel

Le point faible de I’épargne-retraite devient son fer de lance

© Les contrats a adhésion individuelle

Collecte nette sur I'épargne retraite individuelle

représentent 23% des encours et (PERP de 2005 a 2019 et PER ind. en 2020 & 2021) - M€
21% des contrats 5000
. 4 500
© Le PERI constitue une rupture en 4000
termes de 3500

3 000
2 500
2 000

e Collecte nouvelle (hors transferts)
avec 5 Md€ estimés en 2021

e Ouvertures nettes : 900 000 1500
nouveaux PERI a fin octobre contre 1000
un stock en baisse a 2,8 millions a 500
fin 2019 0
LA . 'z 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
¢ Interet pour IeS prOdUItS d epargne- Source : FFA, estimation 2021 BPCE - Etudes & Prospective
retraite
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Collectif : Popportunite d’un changement d’eéchelle

Un enjeu de visibilité et d’offre

© Seulement 13% des salariés du privé pensent que leur entreprise propose un PER collectif et 8%

« qu’elle devrait bient6t le proposer »

© Mais 30% ne savent pas si le dispositif existe dans leur entreprise

Intérét a la souscription d'un PER collectif,
que l'entreprise le propose ou non
(base : salariés du secteur privé)

35%

des salariés du secteur
privé sont intéressés a
souscrire un PER collectif

m Oui, trés intéressé(e)
Oui plutot intéressé(e)
Non plutét pas intéressé(e)

m Non pas du tout intéressé(e)

Vous ne savez pas

S

Dont 58%
A moins de 2 ans
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Une hausse relative des intentions de versement

sur les PER collectifs

Envisage d'augmenter les versements
sur les PER collectifs (base détenteurs, hors NSP)

25% 27% B Oui, certainement
Oui probablement
32% .
46% B Non certainement pas
Non probablement pas

Déc 19 Nov 21
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Le PER a changeé la donne sur Pépargne-retraite

Pour 'instant, I’élan de la phase de lancement ne s’épuise pas

© Sil'on suppose des flux au T4 2021 Plans d'Epargne Retraite : Encours de marche (Md€)
comparables a ceux du T4 2020 600
e le PER pourrait atteindre 70 milliards d’euros 70
d’encours et 5 a 6 millions d’assurés a la fin 70,0
de 2021
e acomparer a un encours total de 'ERS de " 503
240 Md€ pour 13,3 millions de comptes fin 00 ing ’
2019 J 40,8 J
O Selon la FFA, les flux nouveaux o 317
représentent environ 35% des cotisations 300
(montants) et 55% des ouvertures
(nombres) 200 b
. 7,8 39
© Un enjeu important : 100 39
e Un vrai démarrage de I'épargne-retraite o0 m N
e La création d'un réservoir de p|acements T42019 T12020 722020 732020 742020 712021 722021 Estim.T3 Estim.T4
dont I'horizon de gestion permet 2021 2021
I'investissement dans les fonds propres des m PER individuel ~ m PER obligatoire PER collectif

entreprises
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