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Direction Etudes, Veille & Prospective
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- En 2016, le moral des ménages s'est nettement
amélioré, en particulier, les anticipations sur leur
situation financiére ont progressé (graph. 7) et leurs
intentions d'épargne ont faibli (graph. 11).
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- Ce regain de confiance a soutenu la demande des
ménages (graph. 8), avec une croissance de leur
consommation en 2016 de 1,8%.

- Pourtant, jusqu'au T3 2016, les ménages semblent
avoir maintenu leur effort d'épargne. Le taux d'épargne
(révisé a 15% au T3) reste élevé, au plus haut depuis
2012 (graph. 9).

- En dépit d'une moindre collecte en décembre, les flux
nets annuels des ménages en 2016 atteignent 48MdE€,
contre 46,9Md€ en 2015. En nette hausse par rapport a
la période 2011-2014 mais sans retrouver le niveau de
2006-2007.

- Le recul de I'AV et du PEL profite majoritairement aux
livrets et aux DAV (Page 4).

- Outre le net redressement du livret A, les livrets
bancaires enregistrent leur premiére collecte annuelle
positive depuis 2011 (graph. 25 & 26).

- Apres des éxcédents records sur les DAV en 2015,

ceux-ci atteignent un nouveau sommet historique a
30,9MdE€ (graph. 24).
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- A 16,8Md€ d'excédents annuels (-29% par rapport a
2015), le marché de I'Assurance-Vie est pénalisé par
I'importante progression (+5%) des prestations.
Phénomene sépicifique aux fonds euros, qui s'est
accéléré au S2 (graph. 41).

- Mais le montant global de cotisations brutes reste
élevé et similaire a celui de 20150,

Collecte annuelle AV et part des fonds UC dans
les cotisations
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- Les flux nets des supports UC, portés par un T4 record
(graph. 42), enregistrent leur meilleure performance
annuelle depuis 2008 avec 84% des excédents en 2016,
mais toujours 20% de la collecte brute.
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(*) A 134,7Md€, il s'agit de la deuxieme meilleure collecte brute
de ces six derniéres années pour I'Assurance-Vie.

Exc. Exc. Exc. Exc. Exc. Vvar. Exc.
Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) Décembre Décembre Décembre Décembre Décembre 2016/2015

2012 2013 2014 2015 2016
Total placements financiers hors titres 5513 1 133 9 791 9 819 8 554 -13%
Dépbts a wue 4 090 4 073 7 359 6 729 7 029 4%
Total Livrets 4 160 -265 682 1 393 3 072 121%
Plans d'épargne-logement (PEL) -2 224 -1 303 -319 -215 -1 213 -465%
Total Assurance-vie (supports € et UC) -21 -895 1421 2 087 796 -62%
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Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin CI;Q(;JtlarlT‘latr)lrjeanv. -Igg(?t:rilebn:gre Var. Exc. Dé(I:E:rfwlbre DéCEgrfllbl’e
2014 2015 2015 2016 2016/2015 2015 2016
Total placements financiers hors titres 27 426 46 917 46 917 47 959 2% 2757 463 | 2848 371
Total Produits bancaires 4 825 23417 23417 31174 33% 1208 018 | 1251526
Total Produits bancaires non centralisés CDC 9621 30 547 30 547 32 962 8% 981093 | 1024992
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 10 905 32 745 32745 32378 -1% 966 149 | 1 009 540
Exc. Ein Exc. Ein Cumul 1er Janv. - fin Décembre var. Exc Enc. Enc.
Source: Banque de France (en Millions €) 2014 2015 Décembre Décembre 2016/201.5 Décembre | Décembre
2015 2016 2015 2016
Total Produits bancaires CT 2301 16 398 16 398 29 456 80% 854 912 887 839
Dépots a vue 15 813 30374 30374 30930 2% 322 668 353915
Total Livrets -13512 -13 977 -13 977 -1474 89% 532 244 533 923
Livrets soumis a l'imp6t (Livret B - CSL) -4 781 -1 503 -1 503 2096 NS 136 922 139 637
Total Livrets défiscalisés -8 731 -12 473 -12 473 -3 570 71% 395 322 394 286
Livrets A et Bleu -6 079 -9 328 -9 328 -1 203 87% 241 869 241 986
Livrets de développement durable (LDD) 171 -1 557 -1 557 -521 67% 101 018 101 050
Livrets d'épargne populaire (LEP) -2 560 -1 307 -1 307 -1523 -16% 45 815 44 855
Livrets Jeunes -262 -281 -281 -322 -15% 6 620 6 395
Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin CI;ém:érlT%rJeanv. EIfDmé(I:D:r;ebn:gre var. Exc. Dé(I:Eenrfr:].bre Dé(I;E:n(':].bre
2014 2015 2015 2016 2016/2015 2015 2016
Total Produits bancaires MLT 2524 7019 7 019 1718 -76% 353 106 363 687
Total Epargne-Logement 9776 16 167 16 167 11177 -31% 269 934 288 129
Comptes d'épargne-logement (CEL) -2 468 -1 404 -1 404 -913 35% 29 997 29 231
Plans d'épargne-logement (PEL) 12 244 17571 17571 12 090 -31% 239937 258 898
Total Placements a échéance -7 252 -9 148 -9 148 -9 459 -3% 83172 75 558
Comptes a Terme toutes durées -5 698 -8411 -8 411 -8 684 -3% 51 955 44 325
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1702 -1711 -1711 -1 969 -15% 21272 20 094
Autres Produits d'épargne 148 974 974 1194 23% 9 945 11 139
Cumul 1er Janv. - fin Janvier
Source: FFA (en Millions €) Exc. Fin Exc. Fin ,EXC' ,EXC' var. Exc. Dé(I:Eenr(T:\.bre Dé(I:E:ncq.bre
2014 2015 Décembre Décembre 2016/2015
2015 2016 2015 2016
Total Assurance-vie (supports € et UC) 22 601 23 500 23 500 16 785 -29% 1549 445 | 1596 845
Cotisations 128 948 135 527 135 527 134 677 -1%
Prestations 106 347 112 027 112 027 117 892 5%
Assurance-vie supports en € 15 215 9 655 9 655 2705 -72% 1268 767 | 1293 376
Cotisations 108 491 108 082 108 082 107 544 0%
Prestations 93 276 98 427 98 427 104 839 7%
Assurance-vie supports en UC 7 386 13 845 13 845 14 080 2% 280 678 | 303 469
Cotisations 20 457 27 445 27 445 27 133 -1%
Prestations 13071 13 600 13 600 13 053 -4%
Sourcgf Banque de France (Déclarations Protide) Enc. Fin Enc. Fin Enc. Fin Var. Enc. Enc. Juin 2016 Enc. Sept. |Var. T3-16/T2-
(en Millions €) 2013 2014 2015 2015/2014 2016 16
Total Titres 263 620 256 948 285 359 28 412 246 222 251 242 5020
Total OPCVM 102 649 96 703 103 033 6 330 85 529 86 404 875
OPCVM monétaires 10 870 8 616 13154 4538 6199 5874 -326
OPCVM non monétaires 91779 88 087 89 879 1792 79 329 80 530 1201
Total Titres non OPCVM 160 971 160 245 182 326 22 082 160 694 164 838 4144
Actions cotées 100 473 104 728 116 156 11 428 105 303 109 546 4243
Titres de créances 54 605 48 967 54 016 5 049 43 354 44 028 674
Fonds d'investissement divers 5894 6 549 12 154 5 605 12 037 11 264 -773
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