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Dynamique exceptionnelle de I'assurance-vie

. . o . Excédents cumulés depuis janvier de I'assurance-vie
= Aprés un nouveau mois de collecte inédit depuis 2010 jusqu'en avril

(+3,4Md€), la collecte cumulée depuis janvier de I'assurance- 14000
vie atteint 11,2Md€ en avril (+38% par rapport a 2018). Il s'agit 0
= Cette dynamique est autant portée par la collecte cumulée

de la collecte la plus élevée depuis 2011 (graph.36). A

4

depuis janvier en euros (+5,2Md€) que par celle en unités de 2000
’ I ]

Millions d'euros

compte (+5,9Md€) (graph.39 et 42). 2000

= |l faut dire que le niveau des prestations s'inscrit dans une om0
tendance nettement baissiére depuis 18 mois (graph.38). Les -8000
prestations sur douze mois (en % de I'encours) n'ont méme

jamais été aussi faibles depuis au moins 2001.

Avril 2015 Awril 2016 Avril 2017 Avril 2018 Awril 2019

WAVeuros WMAVUC

Source : FFA & Etudes et Prospective BPCE

Recrudescence de la collecte des livrets

= La collecte cumulée depuis janvier des livrets atteint un Excédents cumulés depuis janvier des livrets jusqu'en avril
montant inédit depuis 2009 avec 12,7Md€. Seuls le LEP et le 2000
LJ sont en décollecte.

= La collecte cumulée depuis janvier du livret A est la plus forte
de ces cing derniéres années (+6,3Md€). Celles du
LDDS(+2,4Md€) et des CSL(5,9Md€) sont également élevées
au regard des années précédentes.

En millions d'euros
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= Dans un climat de confiance morose mais en amélioration ]
(graph.6) assorti d'une forte hausse du pouvoir d'achat -
(graph.8) favorisant ainsi une hausse du taux d'épargne o0
(graph.9), les livrets bénéficient de leur image de sécurité et

semblent moins desservis par leur faiblesse de rémunération.

m— Livret A 5L LDD3 vt Jeune LEP e

Source : Banque de France & Etudes et Prospective BPCE
Une bonne collecte des DAV...en ralentissement ?
= Apres un bon T1, la collecte cumulée depuis janvier des Excédents cumulés des dépots a vue ces cing derniéres
dépdts a vue se maintient a un montant élevé avec 11 Md€ annees
(+37% par rapport & 2018). e

= En revanche, la collecte mensuelle observée ce mois-ci e

(+2,9Md€) est historiqguement faible pour un mois d'avril. I
s'agit pourtant d'un mois particulierement porteur pour la
collecte au regard de ces quinze derniéres années.
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En millions d'euros

= Cela s'explique sans doute par un changement de
saisonnalité lié & la mise en oeuvre de I'impét a la source
et des mesures exceptionnelles du gouvernement en
faveur des ménages. Cela reste néanmoins un point de -10000

. N T . . . Janvier Fevrier Mars Avril
vigilance & garder & l'esprit pour les prochains moins. s W et e e

Source : Banoue de France & Etudes et Prospective BPCE
Excédents du mois de mai depuis 2015

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) JExc. Mai 2015]Exc. Mai 2016 Exc. Mai 2017||[Exc. Mai 2018} Exc. Mai 2019 2\6?.;/53?_8
Total placements financiers hors titres -906 -1 310 -344 2 568 9 708 278%
Dépbts a vue -467 -1578 -1 372 -957 4 544 NS
Total Livrets -3712 -1 227 126 1 065 3 366 216%
Plans d'épargne-logement (PEL) 978 899 415 44 -36 NS
Total Assurance-vie (supports € et UC) 609 1552 156 2112 1874 -11%
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Placements financiers des Ménag

19 - Excédents produits bancaires et Assurance-vie

Cumul 1er Janv. - fin Mai

Source: Banque de France (en Millions €) E);%'l’;m E)2((6.1|;In E)(chll\gai Ec. Mai 2016 2\(/)?9/53(;8 Er;((:).lhgal Er;('é).ll\élal
Total placements financiers hors titres 54 765 72 528 24 784 44 039 78% 2982952 | 3100662
Total Produits bancaires 46 452 50 086 14 556 30981 113% 1332820 | 1411316
Total Produits bancaires non centralisés CDC 41538 43679 11 366 25601 125% 1097 226 | 1165677
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 39 315 40 930 9 816 23 427 139% 1078416 | 1143542
20 - Excédents produits bancaires court terme

" Exc. Fin Exc. Fin cumul Ler Janv. - fin Mal Var. Exc. | Enc.Mai | Enc. Mai
Source: Banque de France (en Millions €) 2017 2018 Exzcdll\geu Ere. Mai 201 2019/2018 2018 2019
Total Produits bancaires CT 51 016 54 879 16 511 31619 92% 960 304 | 1033425
Dépots a vue 33786 32478 7 067 15541 120% 396 236 437 309
Total Livrets 17 229 22 401 9444 16 078 70% 564 068 596 116
Livrets soumis a I'imp6t (Livret B - CSL) 9 560 12116 4422 7 393 67% 155 285 170 793
Total Livrets défiscalisés 7 670 10 285 5022 8 685 73% 408 783 425 323
Livrets A et Bleu 7137 9 156 4740 7 554 59% 254 404 267 774
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 2283 2763 1503 2 809 87% 105 374 110 022
Livrets d'épargne populaire (LEP) -1 382 -1371 -1 050 -1571 -50% 43 052 41 701
Livrets Jeunes -369 -263 -171 -107 37% 5953 5826

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme

Source: Banque de France (en Millions €) E;%'li;m E)z(((:) 1';'” E%%ZI\ZQH Ja;:;: ::a':/l:;lg 2\(/)?5 /I;SES Eg%'l'\gal Er;%'ll\gal
Total Produits bancaires MLT -4 564 -4 794 -1 955 -638 67% 372516 377 891
Total Epargne-Logement 4118 -1160 522 889 70% 299 983 306 614
Comptes d'épargne-logement (CEL) -19 -198 -94 218 NS 29 272 29 532
Plans d'épargne-logement (PEL) 4137 -962 616 671 9% 270711 277 082
Total Placements a échéance -8 682 -3 633 -2 477 -1527 38% 72 533 71277
Comptes a Terme toutes durées -6 768 -2 163 -580 -1 107 -91% 42 587 40 649
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1 989 -1 995 -1 007 -997 1% 18 144 16 834
Autres Produits d'épargne 75 524 -891 577 NS 11 802 13794

Source: FFA (en Millions €) E);c(:).ll;m E)Z(%'llgn Eignl\illalier T 2\(/)?; /%i's Er;%ll\gal E;%l'\é'a'
2018 Exc. Mai 2019

Total Assurance-vie (supports € et UC) 8 313 22 442 10 228 13 058 28% 1650132 | 1689 346
Cotisations 134 631 140 124 59 996 61 999 3%
Prestations 126 318 117 682 49 768 48 941 -2%
Assurance-vie supports en € -12 917 1355 -650 5876 NS 1289 116 | 1323777
Cotisations 96 239 100 624 42 219 47 433 12%
Prestations 109 156 99 269 42 869 41 557 -3%
Assurance-vie supports en UC 21 230 21 087 10 878 7182 -34% 361 016 | 365 569
Cotisations 38 392 39 500 17 777 14 566 -18%
Prestations 17 162 18 413 6 899 7 384 7%

23 - Encours et Flux Titres
(S‘a%u:\;l:ﬁioia;ng)ue de France (Comptes nationaux financiers) FI;())(lIZIn FI;c))(ll;ln Fluxzt‘bulr‘r;. T4 Fluxzt‘bulngw. T4 Z\Sirglglt;,li(? Enc. T4 2017|Enc. T4 2018
Total Titres -27 438 -12 042 -12 042 -17 943 -49% 629 984 545 887
Total OPCVM -18 004 -2 264 -2 264 -17 609 NS 301 673 256 654
OPCVM monétaires -2 079 -344 -344 -1292 -276% 6 826 4 995
OPCVM non monétaires -15 926 -1921 -1921 -16 317 NS 294 847 251 659
Total Titres non OPCVM -9434 -9778 -9 778 -334 97% 328 310 289 233
Actions cotées -8 539 -4 113 -4 113 4211 NS 272 433 245 261
Titres de créances -894 -5 665 -5 665 -4 545 20% 55 877 43 972
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Produits bancaires: Excédents et Encours

- —
32 - Total produits bancaires

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans Excédents mensuels sur 18 mois
(Exc. Mds €) (Enc. Mds €) E 12M., Mds €
O A ke ik el it il S it St el St et e e 1480/(16 '(EX'?-MQS-Q -r--n--T*-|--T--|--1--r-('|)£c-|€un1|- ~a- S1'1" 200
S O O A O O S DO ol
T S O S S O U S S G 1400 : 150
1 [ T 1 1 1360 \
50 f-domt oo b b, AR 1350 : 100
40 -+ -neme MR BT RS 1280 50
30 Lppmzat i SR FUELE BRI R R R RS R ERRA R 1240
| | | | | | 1 1 | 1 15 | | | | | 1200 0
20 (Rl il Bt B R Bl SR DR BB R 1 60
o FEEEEHAE A A R R ) 1120 <0
1 1 | | | | | 1 1 | 1 1 | | | | | | 1080
0 o R e B R S S B R B B E B R S s B B 1040 -100
~10 USSR 1000 o
FTTFTEFELLEETTTEEIES & :
éb S ,,‘,UQ Qo @'Q é{’\ éb S &Q Qo § G’# éb S ‘g’q Qo \'77'Q éé'\ éb ch bruts (g) Exc.C\g(g)
Encours (d) Exc.brutscum.12M(g) || amaal Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)

r obligations et actions cotées

Titres obligataires : encours et flux annuels Actions cotées : encours et flux annuels
(Flux Md€) g“ssa nts (Enc. Md€) (Flux Md€) g||ssa nts (Enc. Md€)

10 - 100 5 - 280
: 2 s
4 - 70 0 - 210

L 17
2 60 || 55 5
0 - 50 - 140

- L -5
421 ‘318 - 105

. - -7,5 L

-6 - 20 70

-8 L0 || 10 - 35

-10 ~0 ||-12,5 Lo
13 14 014 5015 5015 5016 5016 017 17 18 018 3 4 4 5 5 6 6 7 7 8 8
14207712 20774 20775 207, 20779 207714 2070 2074 20715 207744 20 142087 20454 2017 20170, 20175 2007, 2035, 2015 201, 2017, 200
mmm— Enc. Titres de créances CT (d) [ Enc. Titres de créances LT (d) BN Enc. Actions sociétés étrangeres (d) s Enc. Actions sociétés frangaises (d)
e Flux Titres de créances cum. 4T (g) e F|Ux Actions cum. 4T (g)

34 - Titres: Encours & flux sur OPC monétaires et non monétaires

OPC monétaires & total : encours et flux OPC non monétaires : encours et flux
(Flux Mde€) annuels glissants (Enc. Md€) (Flux Mde€) annuels glissants (Enc. Md€)
15 - r 16 20 - 350
10 15
. ] 10 - 300
12
0 - g - 250
"> -5 - 200
-10 A -8 -10
-15 - -15 - 150
-20 -20 L
20 ] I | 100
-30 - 50
-30 4 35
-35 -0 ||-40 -0
3 4 4 5 5 6 6 7 7 8 )
14 203 T’I— 201 4 20¥ 7 203 o 201 ) 20¥ o 203 T7— 201 ” 203 7 201 o 201 “ 201311 201&14 201412 2015'\% 201512 7-016'\'A 7'016'\'1 7‘017'\'4 7’017‘\'2 7‘018'[5« 2018
Enc. OPC monétaires (d) ~ e====== Flux OPC cum. 4T (g) === Flux OPC monétaires cum. 4T (g) s Enc. OPC non-monétaires (d) e Flux OPC non monétaires cum. 4T (g)

35 - Titres: Encours & flux détaillé sur titres cotés

Titres cotés : encours détaillé et flux total annuel Titres cotés : flux annuels glissants
(Flux Mde) lissant (Enc. Mde) 5 (FluxMde) (Flux Md€)
20 gi1ssan - 900
15 - 800
s f\ - 700
5 - 600
-10 L
1s 500
-20 - 400
-25 L
30 300
-35 - 200
a0 - 100
-50 -0
5 5 © © q q % 2
782092 1203 1 203 152080 132083 15208 14208 15 207 1, 20 5 200y 200 18295020850 2005 2995420055 20055 2035 20V 20T 203 0%
m— Enc, Titres de créances (d) J— Enc. OPC (d) Flux Titres de créances cum. 4T (g) Flux Actions cum. 4T (g)
Enc. Actions cotées (d) Flux Titres cum. 4T (g) e Flux OPCcum. 4T(g) e Flux Total titres cum. 4T (d)
Sources : Banque de France, BPCE Etudes & Prospective Retour a la page de Synthese
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