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= Bien qu'inférieure a sa moyenne de longue période, la confiance des

Cette tendance est vérifiée a tous les niveaux de revenus mais elle est
plus marquée chez les salariés en CDI et a temps complet (nsee).

= Sur la période mars-avril-mai, la collecte de produits financiers atteint
65 Md€, soit 39 Md€ de placements supplémentaires par rapport a la
moyenne 18-19. En mai, la collecte reste tirée par les dépdts a vue

BPCELObservatoire

ménages s'est améliorée en juin, tirée par I'amélioration de leur perception s | owl | owi | o | ™
du niveau de vie en France. Aprés avoir atteint un point bas pendant le dell
confinement, cet indicateur s'est redressé en juin (+17 pts), mais |l Ind synth, deconfiance | 103 % % i (]
demeure a un faible niveau. Neadevewr | X | & | 8 | 8 | ¥
- Dans la continuité du déconfinement, le solde relatif & I'opportunité de | Owtntédeliedssadatsf b
réaliser des achats importants s'est redressé et rejoint sa moyenne de LT. impoans

La consommation des ménages a par ailleurs retrouvé un niveau proche | Cpaitédégrmeaiele | 1] 3 I b :

de la situation "normale" (-3% vs -32% en avril), malgré des disparités Persectve d évluton 3 p " 8 3

sectorielles (nsee). duchimage

= Face & la persistance des incertitudes, la capacité des ménages & mettre Pokdon it j:m 3 I)iidm v
de 'argent de cbté a atteint un point haut pour le 3¢me mois consécutif. lgee: mém au&"m

Darnées dz znquétz mensuellede conjoncture ugres oes ménages de [1NSEE

moy.

Mars + Avr

Mars + Avr

+Mai 2020

+Mai 19+18

Produits financiers : 39 Md€ de placements supplémentaires en 3 mois

Impact estimé
Mars + Avr
+Mai

(13,2 Md€) et des livrets (6,3 Md€). —— 63 18 45

= Malgré le déconfinement amorcé le onze du mois, I'excédent sur les Dépéts a vue 386 125 26,1
DAV s'est maintenu a un niveau équivalent a celui d'avril. Il reste Livrets 29 62 16,7
néanmoins nettement supérieur a la moyenne 18-19 (+11,4 Md€). A dont : Livrets A 11,1 33 78
linverse, la collecte sur les livrets s'est sensiblement réduite par rapport | Epargne-logement 17 027 1,43

a avril (-40%), s'établissant a un niveau proche de celui de mars, mais | Placements a échéance | -1,64 01 -1,54
elle se maintient également & un niveau supérieur a la normale. Total produits bancaires| 61,56 189 42,66

= Si la collecte sur 'épargne-logement faiblit en mai, l'excédent de Assurance:vie 64 65 129
mars-avril-mai se maintient & un niveau légérement supérieur a la Actions SBF 1207 35 L1 46
moyenne 18-19, tandis que la décollecte sur les placements & LiE] g 2,1 38,86

échéance se poursuit.

= La décollecte amorcée en mars sur l'assurance-vie s'est poursuivie en
avril et en mai, ou elle atteint a nouveau -2,2 Md€. Si les prestations ont
enregistré 2 mois de baisse consécutive, leur chute n'a pas suffi a

collecte est restée positive, a niveau équivalent au mois d'avril (1 Md€).

Mars + Avr +

Mai 2020

moy. Mars
+ Avr + Mai
19-18

Données en Mde€ / Sources : Banque de France, AMF, calculs BCPE (*mars)

Assurance-vie : un déficit de collecte de -12,9 Md€ sur 3 mois

compenser celle des cotisations. —— -6,4 6,5 -12,9
- Avec la levée des mesures de confinement, la tendance observée en Cotisations 2L 358 166
ool s . ' S P Prestations 27,6 29,2 -1,6
avril s'est poursuivie mais ne s'est pas accentuée : les cotisations sur les
- . . . Fonds euros -10 1,61 -11,61
fonds € ont poursuivi leur baisse, mais dans une moindre mesure (-

0 . , . \ . Cotisations 13,9 26,6 -12,7
11,6% en mai). Elles demeurent néanmoins & un niveau nettement prestati 30 . I
. , . N restations ), ), -1,
inférieur & la moyenne 18-19 (-4,5 Md€). s U e s 1A
= De nouveau, les fonds UC n'ont pas bénéficié d'un repport des fonds € Cotisations 6,9 89 -2
et n'ont pas subi non plus de désengagement massif lié a la crise. Leur Prestations 34 41 07

Données exprimées en Md€ / Source : FFA et calculs BPCE

\ Excédents du mois de mai depuis 2016

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) |Exc. Mai 2016] Exc. Mai 2017|Exc. Mai 2018||Exc. Mai 2019 Exc. Mai 2020 z\é)zglgéié
Total placements financiers hors titres -1 310 -343 2527 9 205 17 433 89%
Dépdts a vue -1 578 -1 372 -957 4 549 13 255 191%
Total Livrets -3712 125 1 065 2911 6 330 118%
Plans d'épargne-logement (PEL) 899 415 44 -36 165 NS
Total Assurance-vie (supports € et UC) 609 157 2 051 13802 -2181 NS
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LE CONTEXTE MACROECONOMIQUE

1 - Pouvoir d'achat

Tableau de bord Epargne a mai 2020
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3 - Evolution du pouvoir d'achat, des prix et du chémage

e

Var., prest. Soc. (gliss. ann)

Infl. glob.

7 - Perception de la situation financiéere
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Placements financiers des Ménag

19 - Excédents produits bancaires et Assurance-vie

Cumul 1er Janv. - fin Mai

- Exc. Fin Exc. Fin Var. Exc. Enc. Mai Enc. Mai
Source: Banque de France (en Millions €) 2018 2019 EXZ(;J-ll\gal £ . Mai 2020| 202072019 2019 2020
Total placements financiers hors titres 71 820 87 134 43 814 69 105 58% 3092285 | 3225741
Total Produits bancaires 50 328 61 223 31106 73 142 135% 1411331 | 1525554
Total Produits bancaires non centralisés CDC 43921 52 765 25725 73142 184% 1165692 | 1525554
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 41172 48 584 23552 60 284 156% 1143557 | 1238 364

20 - Excédents produits bancaires court terme

o Exc. Fin Exc. Fin cumul Ler Janv. - fin Mal Var. Exc. | Enc.Mai | Enc.Mai
Source: Banque de France (en Millions €) 2018 2019 Exz%ll\gm Erc. Mai 2020 2020/2019 2019 2020
Total Produits bancaires CT 54 879 64 747 31631 73517 132% 1033439 | 1143154
Dépobts a vue 32478 36 116 15 545 44 669 187% 437 313 502 669
Total Livrets 22 401 28 631 16 086 28 848 79% 596 126 640 485
Livrets soumis a I'imp6t (Livret B - CSL) 12 116 16 496 7 401 10 088 36% 170 803 190 301
Total Livrets défiscalisés 10 285 12 135 8 685 18 760 116% 425 323 450 184
Livrets A et Bleu 9156 12 639 7554 12 858 70% 267 774 287 190
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 2763 4124 2 809 5 045 80% 110 022 116 986
Livrets d'épargne populaire (LEP) -1371 -4 396 -1571 794 NS 41701 40 178
Livrets Jeunes -263 -231 -107 63 NS 5826 5830

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme

” Exc. Fin Exc. Fin Cumul ler Janv. - fin Mai Var.Exc. | Enc.Mai | Enc.Mai
Source: Banque de France (en Millions €) 2018 2019 Echdll\gaI Exc. Mai 2020 2020/2019 2019 2020
Total Produits bancaires MLT -4 552 -3524 -525 -375 29% 377892 | 382400
Total Epargne-Logement -1 160 -1 083 889 2 456 176% 306 614 | 314618
Comptes d'épargne-logement (CEL) -198 191 218 909 317% 29 532 30 562
Plans d'épargne-logement (PEL) -962 -1275 671 1547 131% 277 082 284 056
Total Placements a échéance -3391 -2 441 -1414 -2 831 -100% 71278 67 782
Comptes a Terme toutes durées -1921 -1 456 -994 -2 779 -180% 40 650 37 144
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1 995 -1 958 -997 -771 23% 16 834 15 727
Autres Produits d'épargne 524 974 577 720 25% 13794 14 911

22 - Excédents Assurance-vie
S Exc. Fin Exc. Fin E():(gr_“&';er Janv. - fin Mai Var.Exc. | Enc.Mai | Enc.Mai
2018 2019 2019 Exc. Mai 2020| 2020/2019 2019 2020
Total Assurance-vie (supports € et UC) 21 492 25911 12708 -4 037 NS 1680954 | 1700 187
Cotisations 139 706 144 612 61 868 44 401 -28%
Prestations 118 214 118 701 49 160 48 438 -1%
Assurance-vie supports en € 286 6113 5471 -13 013 NS 1316 738 | 1330 861
Cotisations 100893 | 105021 47 555 28 882 -39%
Prestations 100 607 98 908 42 084 41 895 0%
Assurance-vie supports en UC 21 206 19 798 7237 8976 24% 364216 | 369327
Cotisations 38 813 39 591 14 313 15519 8%
Prestations 17 607 19793 7076 6 543 -8%
23 - Encours et Flux Titres

(Seczu’r\;ie";oia;ng)ue de France (Comptes nationaux financiers) Flux Fin 2017|Elux Ein 2018 Fluxzcouln; T4 FquZ(Z)ulrrgl. T4 2\(/)?;/;31;8 Enc. T4 2018|Enc. T4 2019
Total Titres -13 210 -26 273 -26 273 -11 662 56% 553 452 632 231
Total OPCVM -3 312 -23 375 -23 375 -7 430 68% 260 597 288 420
OPCVM monétaires -364 -1408 -1 408 346 NS 4 995 5 396
OPCVM non monétaires -2 948 -21 967 -21 967 -7776 65% 255 602 283 024
Total Titres non OPCVM -9 898 -2 898 -2 898 -4 232 -46% 292 855 343 811
Actions cotées -4113 4211 4211 -264 NS 248 883 303 740
Titres de créances -5 785 -7 109 -7 109 -3 968 44% 43 972 40071
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28 - Livrets d'Epargne Populaire
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Produits bancaires: Excédents et Encours
]
32 - Total produits bancaires

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans Excédents mensuels sur 18 mois
Exc. Mds € Enc. Mds €
110 ('_'I'_'I'_)'I'_'I__I"T__I_"I'_'I"I'_T'_I__I'"I__I'('T__I'_rz 1600 25 _(_XSI'_M(H_S_€_2__'___I__'__.'__'__.I__'__1__(5)(_cl'(:_um'_'}g|'\—/|1"—\/l—ds—€)—- 200
1 S S o | e N O RO S N O O o
90 1520 . 100
80 1480 1111
70 1440l 20 M TFa T R BRe T a s 59
5 HEE-mEE N e - B A B - - - 2= b=l E IR O
60 1400 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
50 1360(| o — T -50
40 1320 P T T TN T O DA TN SOt | W Tt DO HOOt DA I
R e it e e B L T e e e E - -100
30 1280 (T T T R T S S N R S T R B
20 1240 _10 e [ U 1 N Y N (S U N () I i _150
FEEFEFESILFEFEEFLS
TS 5§+ FIFT FFESE e s s &
Q =5 Exc. bruts (g) S N ° ° N < Ex‘&c. CV§(g)
Encours (d) Exc. bruts cum. 12M (g) o e e = o Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)
33 - Titres : Encours & flux sur obligations et actions cotées
Titres obligataires : encours et flux annuels Actions cotées : encours et flux annuels
g (Fwxvide) glissants (enc.ade) N priede) glissants (Enc. Mde)
6 - 80 10 - 280
4 L 70| 7.5 - 245
2 60| ° - 210
0 50 z,g L 175
-2 S40(| . - 140
-4 L 30 :5 - 105
-6 £ 20(| 75 L 70
-8 - 10| _19 35
-10 =0 [|-12,5 -0
14 15 15 16 16 17 17 18 18 19 19 4 5 5 6 6 7 7 8 8 9 9
1420774220774 20779 20771 20%75 200 20719 20%70, 207749 20774 20 1420177 20374 20175 20324 201% 5 20374 2037, 20324 2035 2017 203
mmm— Enc. Titres de créances CT (d) [ Enc. Titres de créances LT (d) mmmm— Enc. Actions sociétés étrangeéres (d) mmmmmm Enc. Actions sociétés frangaises (d)
e F|ux Titres de créances cum. 4T (g) e F|lux Actions cum. 4T (g)

34 - Titres: Encours & flux sur OPC monétaires et non monétaires

OPC monétaires & total : encours et flux OPC non monétaires : encours et flux
(Flux Mde€) annuels glissants (Enc. Md€) (Flux Mde€) annuels glissants (Enc. Md€§
15 4 r 16 || 20 - 375
10
51 L
L1 || 20 300
0 -
5 0 - 225
-10 -+ L8
-15 - -10 - 150
_20 4
-4
-25 -20 - 75
_30 4
-35 - -0 ||-30 -0
4 5 5 6 6 7 7 8 8 9 9
4 201 0 201 4 201 o 201 P 201 2 201 <& 201 © 201 < 201 ' 201 4 201 142011&12 7-0151A2°1512 7-0161A 201612 7_017TA 7_01711 201$TA 7'01817—20191“ 2019
Enc. OPC monétaires (d) e F|lux OPC cum. 4T (g)
Flux OPC monétaires cum. 4T (g) s Enc. OPC non-monétaires (d) e F|ux OPC non monétaires cum. 4T (g)

35 - Titres: Encours & flux détaillé sur titres cotés

Titres cotés : encours détaillé et flux total annuel Titres cotés : flux annuels glissants
l t 15 (Flux Md€) (Flux Md€) 15
20 (FluxMde€) glissan (Enc. Md€) _ g0
10 - 700 5
° /\/r\ A [ ®
- 500
-10 \ -
2 - 400 15
’ - 300|| -25
-30 |
200/ .
-40 - 100
-50 L0 -45
Y 5 ) © © 7 1 3 2 9 9
18 20% 1320 14 2002 19030 12030 15 2037 1, 208 1 2038 £ 9038 19 9039 1907 021 120302050 197502070 210050 20010 19850 1975 2005020
mmmm— Enc. Titres de créances (d) s Enc. OPC (d) Flux Titres de créances cum. 4T (g) Flux Actions cum. 4T (g)
Enc. Actions cotées (d) Flux Titres cum. 4T (g) — Flux OPC cum. 4T (g) e e e Flux Total titres cum. 4T (d)
Sources : Banque de France, BPCE Etudes & Prospective Retour a la page de Synthése
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41 - Prestations fonds euros

40 - Cotisations fonds euros
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44 - Synthése des principaux placements (excédents cumulés depuis le ler janv. N)

Sources : FFA (avec corrections rétroactives pour 2014, 2015 et 2016) , BPCE Etudes & Prospective
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