Alain Tourdjman & Eric Buffandeau

0 GRO UPE B PC E Poéle Finance et Stratégie

Etudes, Veille & Prospective

BANQUE
PALATINE =

. CAISSE D’EPARGNE

‘ ‘. BANQUE

POPULAIRE

‘" NATIXIS

BEYOND BANKING

Placements financiers des ménages:

Epargne des ménages : effets croisés de la crise sanitaire et de |la
loi Pacte

17 novembre 2020 @



2 outils récurrents d’analyse de la conjoncture de
I’épargne et des placements

““Tableau de bord de I’épargne et des placements”

OBJECTIFS

= Assurer un suivi mensuel des principaux
indicateurs de I'épargne et des placements

= Proposer une grille de lecture précises des
facteurs explicatifs et des principales

1
Barometre BPCE L’Epargne”

OBJECTIFS

= Appréhender la perception du contexte
économique par les Francais

= Suivre et anticiper les comportements
d’épargne et de placement

VAGUE 5
Epargnants

interrogés
fin septembre

évolutions des indicateurs
MODALITES

= Traitement de séries économiques et financieres
= Graphiques et tableaux
= Fréquence : 11 x par an depuis 2016

DES INDCATEURS
RECURRENTS / BAROMETRIQUES

Des indicateurs permettent de suivre :
= Le contexte de I'épargne

= Les flux de placements

= Les arbitrages entre actifs

= Les tendances par placement
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UNE ANALYSE
COMPORTEMENALE
Des questions permettent de suivre :
= Les aspirations et préoccupations
financiéres
= Le rapport au risque
= Les motivations d’arbitrages

EPARGNE & LOGEMENT 17 NOVEMBRE 2020

MODALITES

= Enquéte Web (CAWI) amjirep

= Fréquence : 3 x par an depuis fév. 2019
= Echantillon : 2050 Francais > 18 ans

DES QUESTIONS / THEMATIQUES
LIEES A L’ACTUALITE

= La réaction « a chaud » des
épargnants (ex : prélévement a la
source, gilets jaunes, covid-19...)

= Des themes spécifiques : Epargne-
retraite, immobilier, ...

@ GROUPE BPCE



O1 Apres le choc de la crise, de nouvelles références pour les
comportements d’épargne des Francais ?

- Comment ont évolué les comportements des épargnants en 2020 ?

02 Epargne retraite : quel bilan de la loi Pacte apres un an
d’application ?

- Loi Pacte : quel bilan tirer aprés un an d’application ?
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o)

Apreés le choc de la crise, de
nouvelles références pour les
comportements d’'épargne des
Francais ?

@ GROUPE BPCE



Impact de la crise sanitaire

Une tension persistante sur le budget des ménages

Pensez-vous quela crise actuelle liée au COVID-19
pourrait fragiliser durablement...

38 30 49% 48%
- % ¢ S EmTT %)

des Frangais déclarent

Budget des revenus du foyer en baisse 36% 34%
d depuis le début de la crise sanitaire
€s 35% 33%
menages 37 % oo
considérent que leur situation 43% 41%
économique et financiere s’est
dégradée au cours des 6 derniers mois
g Avr.20 Sept.20 Avr.20 Sept.20
32 Votre situation La situation financiere
% professionnelle de votre foyer

estiment toujours
qu’ils dépensent moins qu’avant

B Oui certainement

Oui probablement
Source : Barométre BPCE L’Epargne, septembre 2020 m Non certainement pas
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Aspiration a épargner

Une aspiration élevée a épargner, un motif de précaution

@B estiment ne pas avoir

A une EPARGNE DE PRECAUTION
I E , /0 suffisante pour faire face a la crise
C4 - D’une manieére générale, mettez-vous ou D11bis— Diriez-vous que vous disposez d’une « épargne
essayez-vous de mettre de I’argent de c6té ? de précaution » suffisante pour faire face a la crise ?

12% - 46%
W B Oui certainement
40% 37% 35%

Oui probablement

47% 22% 23% B Non certainement pas
m ____________ m Non probablement pas
B Oui, régulierement 38%
. . R 43%
Oui, occasionnellement dés que vous le pouvez
B Non AVr.20 Sept.20

Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020
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Perception de la crise sanitaire

Dans l'esprit des Francais, une crise qui s’'installe durablement

Horizon de fin de la crise sanitaire
A guelle date pensez-vous que |'épidémie de COVID-19
devrait étre terminée, ou quasiment endiguée ?

B D'icilafin de I'année
|| D'ici le printemps 2021

D’ici la fin de 'année prochaine
Plus tard, apres 2021

B Jamais véritablement

Vague avr.20 14% 25%

Vague sept.20 19%

B D'ici septembre

Vous ne savez pas

Source : Barométre BPCE L’Epargne, septembre 2020
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38.

pensent que notre modele
s’effondre ou qu’il faut
changer radicalement de
mode de vie
De maniére générale, avec laquelle de ces affirmations
seriez-vous le plus d’accord ?

Vous n'avez pas d'opinion / Vous ne savez pas. - 7%{0% m Avr.20
Sept.20

Notre modéle de développement est en train de N 16%
s'effondrer. 15%

Suite a la crise, nous allonsdevoir changer NG 27
radicalement nos modes de vie. 23%

Suitea la crise, nous allons devoir accepter des [N )

évolutions significatives dans nos modes de vie. 44%

La crise actuellen'est qu'une parenthése: tout | 8%
redeviendra comme avant. 8%

44,

pensent que la crise
entrainera des changements
significatifs.




Des perspectives de revenus futurs des Francais toujours mal
orientées : de I'épargne forcée a I'épargne renforcée de précaution ?

Perception dégradée en octobre (-54) sur le niveau de vie futur, mais supérieure
au plus bas d'avril-mai (-69) : toujours la crainte de I'envolée du chémage (73)

Evolution de la perception des ménages de leur niveau moy
. ny . Juillet Ao(t Septembre Octobre :
de vie futur et de leur capacité d'épargne actuelle P de LT
20 20 Ind. synth. de confiance 94 94 95 94 100
20 Contexte économique
10 25 Niveau de vie futur -53 -53 -47 -54 -25
Evolution passée des prix -29 -18 -29 -36 -17
5 0 20 Perspective d'évolution
= -10 . 76 70 71 73 33
= -0 15 du chdmage
;2 ) Situation personnelle
g jg 10| Capacité d'épargne future 9 5 7 6 -9
- -
° Capacité d'épargne actuelle 24 23 24 25 9
v g 5
0 Situation financiere future -8 -8 -5 -8
’ 0 | Opportunité de faire d
20 ppor unl. é de faire des e s o o 14
achats importants
-80 -5
Nt WO N T W O N T WO N Y WO NS W WO , Amélioration par rapport Dégradation par rapport
P~ M~ I~ I~ 00 0 0 0 0 o o O b O © o © 2 © d d od d d o Legende a 4 N .
G O O O O Oy O O v Oh O h O ©O ©O O O O O O © O ©O O au mols passe au mols passe
L I I B I B T B R B B R B B B o N o A o A o Y o A o Y o Y A o o I

. . i » i s Données de I'enquéte mensuelle de conjoncture aupres des ménages de I'NSEE
e Niveau de vie en France - perspectives d'évolution === Capacité d'épargne actuelle

En octobre, malgré une légére baisse de 2 points de I'opportunité d’épargner (32, contre
une moyenne de long terme de 17), une capacité d’épargne actuelle en hausse d’un
point (25), avec un niveau nettement au-dessus de la moyenne de long terme (9)
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Un taux d’épargne trés élevé en 2020 : la préservation du pouvoir

d’achat, en recul plus faible que celui de la consommation

L'effet de deux confinements successifs : une inertie relative du comportement d’épargne

face a un choc involontaire, une fois passé le rebond technique de la consommation ?

Une profonde récession « administrée », avec une récupération partielle de I’activité

O Impact négatif moins fort du 2éme confinement : écoles maintenues ouvertes, effets d’apprentissage
du travail en confinement par les entreprises, disponibilité de masques et de matériel de protection...

© PIB en variation trimestrielle : -5% en T4, contre -13,7% en T2 et -5,95% en T1... et +18,2% en T3

© Montée inexorable du chémage, source d’incertitude et d’attentisme

29,00

27,00

25,00

23,00

21,00

En %

19,00

17,00

15,00

13,00

HYPOTHESES MACRO-ECONOMIQUES 2020-2021

[=Taux d'épargne 13,8 | 14,1 | 14,0

2018 2019 2020 2021
Taux d!é arane 26,7 En % Prévisions |Prévisions

p g PIB 1,8 1,5 -9,5 5,9
trimestriel (T) des Inflation 1,9 1,1 0,5 0,9
, . Pouvoir d'achat 1,3 2,1 -1,2 1,3
men ag es fl‘an(;als . Taux d'épargne 14,4 14,9 20,5 17,0
i i Consommation des ménages 0,8 1,5 7.7 5,8

Taux de chdmage 9,0 8,4 8,4 10,8
Prog. crédits immobiliers 5,8 6,9 5,0 4,1

Taux 3 mois (T3M) -0,32 -0,36 -0,43 -0,45

ﬁ’v_/_\’[ V\ Taux du livret A (TXLA) 0,75 0,75 0,52 0,50

16,0 Différence T3M & TXLA -1,07 -1,11 -0,95 -0,95

15,0 Taux a 10 ans 0,78 0,13 -0,12 -0,03

Pente courbe des taux 1,10 0,49 0,31 0,43

01/17 | 02/17 | 03/17

04/1701/18 | 02/18]03/18 | 04/18[ 01/19[ 02/19 [ 03/19] 04/19| 01/20 [ 02/20 | 03/20 | 04/20
14,3 [ 13,7 | 14,5 | 14,5 [ 151 | 152 | 14,8 | 14,8 | 150 | 19,1 | 26,7 | 16,0 | 20,2

Sources : INSEE, previsions BPCE, direction Etudes et Prospective, EB.
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En septembre 2020, un niveau hors norme des placements financiers
cumulés (>+40%/2019 ') des ménages hors titres a plus de 104 Md€

Epargne forcée et de précaution & préservation des revenus avec le chomage partiel

Un rappel : le taux de placements financiers est différent...
© du taux d’épargne : solde du revenu non consomme

© du taux d’épargne financieére : solde de I'épargne aprés déduction de l'investissement
e Placements = (Epargne-Investissements) + (Emprunts-Remboursements)
e Excédents = versements — remboursements = flux hors capitalisation des intéréts et hors valorisation

boursiere

Cumulée sur 9 mois, une collecte hors titres (y.c
autres produits et liv.J) a 105 Md€, contre 75 Md€
I'an passe, niveau déja exceptionnel depuis 2006

©

ONONONO.
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Doublement pour les DAV, voire les livrets (A/LDDS &
CSL) et méme multiplication par 4 sur les CEL !
Remontée des LEP, aprés I'effet de mesures transitoires
Meilleure tenue des PEL : triplement temporaire ?

Recul tres important des CAT (7 fois moins)

Au détriment de I’assurance-vie, avec une décollecte
historique des produits € (-21,4 Md€ contre UC a +14,1
Md€), venant surtout de I'effondrement des cotisations €

Millions € Excédents Marché
Excédents Bruts

cumulés Septembre | Septembre | Septembre
en septembre 2018 2019 2020
DAV 25411 31324 66 389
Livret A des ménages 6 352 10 988 18 832
Livret B-CSL 9081 13110 20 691
LEP -1250 -4 571 626
LDD 1 866 3701 7 056
CEL -147 317 1314
PEL 619 696 1639
CAT (flux) -848 -521 -3 846
PEP bancaire -1679 -1 650 -1378
Assurance-vie 17 217 20 763 -7 305
Total (y.c hors titres) 56 623 74 157 | 104 018
Total annuel (y.c hors titres) 73 207 86 976 ?

Sources : BDF, calculs & estimations Etudes & Prospective, BPCE __
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Estimation de I'impact du Covid-19 sur la collecte de placements
financiers : environ 56 Md<€ supplémentaires de Mars a Septembre

Le maintien d'une sur-collecte exceptionnelle d'épargne de précaution

Des mouvements toujours trés marqueés : Mars MV mpact estimé

© DAV (+30,6 Md€), voire le numéraire aseptembre  MarsaSept. . sept.
(+7,5 Md€) : réceptacle en attente 2020 19418
d’utilisation ? Numéraire 11 3,5 1,5

O Livrets (+28,3Md€), dont le livret A Dépdts a vue 60,2 29,5 30,6
(+10,8 Md€), en dépit du passage a 0,5% Livrets 412 129 283
de la rémuneration reglementee dont : Livrets A 170 63 108

O Asgu_rance-we (-23,1 Md€), malgreé le Epargne-logement 214 026 168
maintien de la collecte sur les UC, en o
dépit de la volatilité boursiére Placements a échéance -3,15 -0,04 -3,11

© Opportunisme sur les titres (+14,2 Md€ [T°tlproduitsbancaires) 1004 427 2
en T2), dont les actions : confirmation Assurance-vie 84 15 23,1
du comportement de mars avec 150.000 Titres* 15,6 14 14,2
nouveaux investisseurs (achats X 4) — Cf. Total 1185 62,3 56,3
AMF - Données en Md€ / Sources : Banque de France, calculs BCPE (*S1 2020 vs. S1 2019)
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En septembre 2020, renaissance des comportements de sur-épargne
apreés une pause en aolt (premiére décollecte de DAV depuis la crise)

Titres au T2 2020 (+15,6 Md<€ cum.) : retour confirmé vers les actions

© En aodt, un niveau de collecte proche d'avant
crise (3,5 Md€), en dépit de la décollecte
d’assurance-vie (-0,1 Md€) et de DAV (-1,9 Md€)

© En septembre, une collecte de nouveau tres

supérieure a 2018-2019 (4,8 Md€) et orientée vers

les supports liquides (livrets et DAV)

PEL : négatif pour le 1¢ fois depuis fin 2019

Titres en T2 : 10,6 Md€, tirés par les actions (4,4

Md€) et les OPC non monétaires (6,4 Md€)

Placements financiers hors titres en septembre

0)
0]

Total
En placements
millions financiers Placts a
d€ hors titres AV DAV Livrets PEL échéance
sept-16|- 1982 |- 553 1754 2997 612 |- 592
sept-17|- 1978 457 193 |- 1927 254 |- 786
sept-18 2114 734 341 |- 305 |- 40 1546
sept-19 3621 2751 1594 |- 244 25 |- 458
sept-20 4763 |- 789 4 936 1685 |- 138 |- 911
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Evolution des flux de titres financiers

(cumul sur 4 trimestres)

N Coligabons W OPCmonetares I OPC non monétaines Achions

Sowrce : Bongue o Fronce, colowls BPCE Frudes & Prospectives
@ GROUPE BPCE



Un niveau hors norme des placements financiers en 2020, aprés une

année 2019 déja exceptionnelle : I'effet du deuxiéme confinement...

Des arbitrages toujours guidés par I'attentisme, la recherche de sécurité et de disponibilité
mais avec I'émergence d'une forme d’opportunisme sur les titres, dont les actions

L’absence de retour a la normale, de I’épargne forcée a I’épargne renforcée de
précaution : 134 Md€ en 2020, contre 71,3 Md€ en 2019 et un maximum de 79,8 Md€ en

PLACEMENTS FINANCIERS MENAGES 2020

2006

Part du total des placements financiers hors
titres en 2020 : 114,9 Md€, contre 83 Md€ en 2019

DAYV : 65% en 2020, contre 43,5% en 2019

Total livrets : 50,4% en 2020, contre 34,6% en 2019

PEL : -0,6% en 2020, contre-1,5% en 2019

CAT : -4,5% en 2020, contre -2% en 2019

ONONONONO.

Assurance-vie : -11% en 2020, contre 26,4% en 2019

e UC: +15,2 Md€ en 2020, contre +14,3 Md€ en 2019

o €:-27,9 Md€ en 2020, contre +7,6 Md€ en 2019
Des titres a priori en forte hausse en 2020 :

+19,2 Md€, contre -11,7 Md€ en 2019

. . Estim.
Déc. 2018 | Déc. 2019 DéC. 2020
(Exc. Cum. | (Exc. Cum. | (Exc. Cum.
12M) 12M) 12M)
Dépdts a Vue 32477 36 100 74 650
Total livrets 22 500 28 664 57 970
dont livrets A 9 158 12 646 23 600
dont LDDS 2763 4127 7 900
Total épargne logement -1161 -1 022 750
dont PEL -962 -1214 -700
Placements a échéance* -3 050 -2 679 -5770
dont CAT -1 377 -1671 -5 200
Assurance-vie 21 492 21 896 -12 690
Total placements financiers 72 258 82 960 114 910
hors titres
Titres** -26 273 -11 662 19 150
Total placements financiers | 45 985 71298 134 060

* CAT, PEP, Autres produits d’épargne

** Cumul 4 trimestres des titres de créances, d'OPC, et d’obligations
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Sources : BdF, prev. BPCE, direction Etudes et Prospective, EB.
@ GROUPE BPCE




Un attrait toujours puissant pour la liquidité

Les dépots a vue, une épargne qui ne devrait pas étre dépensée

des Frangais déclarent avoir en fin de mois
des SOMMES INUTILISEES sur leur

% COMPTE COURANT, 45%) des patrimoniaux

Pour votre épargne a venir, pensez-vous privilégier plutdt ... ? Concernant ces sommes inutilisees qui restent
sur votre compte courant, que pensez-vous faire

H Avr. 20 B Sept. 20 dans les prochains mois ... ?

., 346 Dépenser cet argent [EREEEEEE) mEn ler
30% mEn 2e

2% 22%
0% I 2056 2% cosemble Placer cet argent

des Frangais

9 0
14% 13% 12% 11% .
Laisser cet argent sur votre _
33% 14%
I I l compte courant
= 0% 20% 40% 60%
Des placements Des placements Des placements Des placements Vous ne savez pas
mieux rémunérés, offrant des offrant des avantages totalement ~ . mEn 1
quitte anepas  perspectives de plus- fiscaux disponibles mais Depenser cet argent . E: Zgr
touchera votre  values intéressantes, offrant une Patrimoine
argentpendant  quitte a accepter une rémunération plus > 100 ke J Placer cet argent
quelques années part de risque faible (n=92)
Laisser cet argent sur
votre compte courant
Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020 L % - 0% 0%
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Une vision toujours trés contrastée de la Bourse

Une légére inflexion de lI'investissement d’'opportunisme mais un intérét
toujours marqué pour les actions

Selonvous, la période actuelle est-elle plutétunbon

momentou plutdt un mauvais moment pour ... ? 7 7 z .
EAIRE DES PLACEMENTS EN BOURSE Vous avez déclaré détenir des placements
en actions. Concernant ces supports, a l'avenir,
" avez-vous l'intention
3 ; 15% % bon -
5% A
32% 27% 24% A 30% g8
26% 38% Plutot .un
mauvais
moment
Févr.19  Mai 19 Déc.19  Awr.20  Sept.20 19% 21%
-Selon vous, la période actuelle est-elle plutétun bon moment 09 9% 14% 13% 9y,
ou plutdt un mauvais moment pour... ? o 8% 0
FAIRE DES PLACEMENTS EN BOURSE
Patrimoines > 100 k€ .
= Plutot un De continuera  De maintenirvos De réduirevos  Aterme, de sortir  Vous ne savez pas
5 29% 33% 30% bon moment ) ) ) .
23% investir sur ces avoirs placements définitivement de la
PlUtSt n supports Bourse
37% 38% 37% mauvais
moment B Avr.20 Sept.20
Févr. 19 Mai 19 Déc. 19 Avr. 20 Sept. 20 Source : Barométre BPCE L’Epargne, septembre 2020
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Patrimoine du foyer

Profil des épargnants intéressés investir dans l'or

Un support attractif pour les preneurs de risques mais aussi une sensibilité générale a
un actif de sécurisation

Etes-vous ou seriez-vous intéressé(e) a placer une partie Etes-vous ou seriez-vous intéressé(e) a placer une
de votre epargne en or ? partie de votre épargne en or ?
5
= .
- of o o o Vous acceptez une plus grande part de risque
Total général 15% 44% 14% 27% g dans I'espoir d'avoir la meilleure rémunération 29% 14% 34% 24°%,
2 possible
-]
5
= 100 ké 22% 42% 1% 34% g . :
Z  Vous acceptez un peu de risque dans l'espoir
= d'avoir une meilleure rémunération que les 18% 41% 8% 33%
= placements sans risque
7.5-15 k& 14% 47% 7% 31% E
g g 9 g g 0 Vous refusez tout nsque sur vos placements tout )
0% 20% 40% 60% 80% 100% en sachant que la rémunération restera faible 0% A1% 19% 24%
m Cui mMNon  mVous n'étes pas concernée, vous n'avez pas d'épargne  mVousne savez pas

mOui mNon ®=VYous n'étes pas concernée, vous n'avez pas d'épargne  mVous ne savez pas

Ensemble 22% 11%

Pour quelles raisons étes-vous ou seriez-vous
intéressé(e) a placer une partie de votre épargne en or ?

(Base : intéressés a placer une partie de leur épargne en or et ayant répondu "oul” & 0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
chaque modalité) m \Vous voulez sécuriser une partie de vos avoirs
mVVous recherchez des plus-values
Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020 m Crainte d'une hausse de l'inflation

m On vous l'a conseillé
16 ® A TOURDJMAN & E. BUFFANDEAU / PETIT-DEJEUNER BPCE — EPARGNE & LOGEMENT 17 NOVEMBRE 2020 G GROUPE BPCE



102

Epargne retraite : quel bilan
de la loi Pacte aprés un an
d’application ?



Une forte préoccupation pour la retraite

Une pension future jugée insuffisante et une forte préoccupation financiéere

Pensez-vous que la pension que vous percevrez des régimes < ; : .
. . q 5 «
de retraite obligatoire vous permettra de disposer de revenus Préparer sa retr Z’;g gaun?‘g;' '}:#Z’tsea)’)n ment de moyens
suffisants pour vivre correctement a la retraite ?

Hors retraités %;@\@\ #__Jne pr_éoc%:upation
7 . 2% | £ ' TInanciere torte pour
19% !

9%
- e 30%
7% 14% % des Frangais
32% 28% 2 -
32% . - r L]
o 2 3 des salariés du privé, comme du public
5
4

26%
37% 36%
35%
I l

09, Des3ss4ans

tH

Total <1500 1500-2500 2500-5000 > 5000
Revenus
B Qui, tout a fait Qui plutot B Non pas vraiment Non pasdutout Source : Barométre BPCE L’Epargne, septembre 2020
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Une épargne pour la retraite plutot que I'épargne-retraite,
un constat récurrent

Quelles dispositions avez-vous prises ou prévoyez-vous de prendre
spécifiquement pour votre retraite ?

autres 1¥% 5%
Résidence Secondaire [l 9% 17%
Plan épargne retraite via votre entreprise (dont... |l 8% 17%
Epargne salariale [JN9% 21%
Plan épargne retraite individuel (PERP, PER individuel) | N 10% 23%
Achat de biens immobiliers locatifs |[INT15%" 29%
g Placements d’assurance-vie | IIGEGE 12% 38%
Epargne sur livrets d’épargne (livret A, LDD, LEP, ...) |G A 17% 47%

Résidence Principale _ 16% 54%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%

, B Disposition prise Disposition prévue
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Une épargne pour la retraite :
I’'assurance-vie

Quelles dispositions avez-
VOUS prises ou prévoyez-vous
de prendre spécifiqguement
pour votre retraite ?

Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020

Acquisition de ma résidence principale

T
12%

2Th
52
4%
7% B
]

2-3 3049 5064
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la résidence principale puis

Placements d'assurance-vie

12% o%
o

20% 15%
34%
29%
o0,
b
18-24 25-34 35-49 50-64

Disposition prévue m Disposition prise
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Une épargne pour la retraite : subsidiairement I'’épargne-retraite
et I'’épargne salariale avec une sensibilité des plus jeunes

Quelles dispositions avez-vous prises ou prévoyez-vous de prendre spécifiquement pour votre retraite ?

Plan épargne retraite individuel (PERP, PER

individuel)
Epargnesalariale
parg Plan épargneretraite via votre entreprise (dont
PERCO, PERCOL) ou votre administration (dont
Préfon)
8% . . 7%
8% 18% 9%
8% 9
9% : - 10%
8% 16% 7% o 8,
0,
19% o 15% ’
9% 12% 10% 11%
7% ° 6% 7%
18-24 25-34 35-49 50-84 18-24 25-34 35-49 50-64 18-24 25-34 35-49 50-64
Disposition prévue m Disposition prise Disposition prévue ®Disposition prise

Disposition prévue m Disposition prise
Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020
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Les motivations de non souscription
montrent I'utilité de la réforme...

20 ' Pour quelles raisons n’avez-vous pas souscrit a titre individuel
1]

18% de produits spécifiquement dédiés a la préparation financiére de la
18% retraite ?
16%
16%
’ 14%
14% 13% 13%
12% 11%
10%
8% 7%
6%
4%
4%
2%
0%
Vousne Vous doutez Onnevousa Vousavez un Le rendement L'offre de ce Ces contrats Autre
souhaitez pas de la sécurité jamais projetd’achat de cetype de  typede  ne permettent
bloquer votre de ces proposé ce immobilier qui produits est produits est pas de choisir
argentsur  placements type de est votre trop faible trop a la sortie
une longue  surlelong produits priorité complexe, entre rente et
période terme financiere vous avez du capital
Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020 actuelle mal & vous y
retrouver
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Mais le déficit d’information limite I'impact de la
réforme : une notoriété faible (23% chez les 35-49

ans)

Hors retraités

« LaloiPACTE a créé le PER (Plan
Epargne Retraite) a partirdu 1er
octobre 2019, qui se décline en 3
produits : un plan d’'épargne
individuelle, souscrit directernent par
I'épargnant (a la place du PERP ou loi
Madelin) et deux plans d'épargne
collective mis en place au seinde
'entreprise (a la place des produitstels
guele PERCO, art. 83...). L'épargnant
pourra transférer son épargne d’un
produita l'autre. Il aura le choix entre
une sortie en rente viagére chaque
mois et une sortie en capital en une ou
plusieurs fois. Par ailleurs, I'épargnant
pourra déduire ses versements
volontaires de I'assiette des revenus
soumis a l'impét. »

Source : Barométre BPCE L’Epargne, septembre 2020

Connaissance

D2 - Avez-vous entendu
parler de cette réforme
[Loi PACTE] et de la
création du PER ?

N'a pas entendu
parler de la réforme
79%

21 ..

des Frangais ont entendu parler
de la loi PACTE et du PER
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D2bis — (si oui) Avez-
vous compris de quoi il

sagissait ?
Non, pas vraiment
5%
Qui avec précision
En a entendu 3%
parler
21%
Qui dans les
grandes lignes
13%

16 <,

ont compris de quoi il s’agissait
(3% « avec précision »)
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Epargne retraite individuelle

Un haut niveau d’incertitude sur lI'intention de souscrire

: . e : ... mais a un horizon plutét court terme et une
Des intentions de souscription faibles... . : .
incertitude qui crée des marges de manceuvre

Hors retraités

) e
D3~ Seriez-vous, vous personnellement, des épargnants intéressés
intéressé(e) a souscrire ce nouveau produit . td .
d’épargne retraite individuelle ? 0 0 BI’.II\E;IT%QEGL']]X AeNsSousc rire
Non Oui,
certainem ainement;
pas; 6% /
Oui 0 Des préférences contrastées selon I'age
probablement;  jog Francais

pr 23%

envisagent

de souscrire 36
%  Ne Sait Pas

35 % Oui, probablement < 35 ans

® Qui, certainement Oui probablement

= Vous ne savez pas = Non probablement pas 8
= Non certainement pas % Oui, certainement de 35 a 64 ans

Source : Barométre BPCE L’Epargne, septembre 2020
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Epargne retraite collective Salariés du privé

37% des salariés du privé non détenteurs seraient intéressés, 29% NSP

Un accés inégal

Des salariés plutét intéressés

D7 - Votre entreprise actuelle propose-t-elle a ses )
salariés un produit d’épargne retraite collective, en D8 - Que votre entreprise le propose ou non,

plus de la retraite complémentaire ? étes-vousintéressé(e) parla souscription d’'un
produitd’'épargne retraite collective ?

Total général 45% 7% Total général |~ 12%  18%

Technicien/ agent de maitrise 43% 2 Technicien/ agent de maitrise 5% 19%

Profession intermédiaire 5% 3 Profession intermédiaire 12% 21%

Quvrier 17% 15%
Quvrier 45% 8%

Cadre d’entreprise  10% 19%

Cadre d’entreprise 37% 12% _
0% 20% 40% 60% 80% 100%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Non, et a ma connaissance ce n'est pas prévu © Non, mais elle devrait bientot le proposer
m Oui B Vous ne savez pas No.n pasAdUI to{ut |ntfe ressé(e) No.n pl}Jtc.)t p{as |n‘Eeresse(e)
B Oui plutét intéressé(e) B Oui, trésintéressé(e)

Source : Barometre BPCE L’Epargne, septembre 2020 = Vous ne savez pas
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Un manque d’apport en fonds propres

Les actifs « risqués » des ménages stagnent depuis 2007

Les encours d'actifs risqués des ménages depuis 2010 en M€ © Une decennie blanche

1000000 hors UC ?

900000

800000

700000 © Une réorganisation du
600099 portefeuille avec

500000

e |a quasi disparition des
OPC monétaires et des
titres de créances
(obligations)

e La montée des actions,

de I'épargne salariale et
M Actions cotées M OPC monétaires 1 OPC hors épargne salariale M Titres de créance M Epargne salariale mUC deS UC

400000
300000
200000
100000

T12010
T2 2010
T3 2010
T4 2010
Ti2011
T2 2011
T3 2011
T4 2011
T12012
T22012
T3 2012
T4 2012
T12013
T22013
T3 2013
T4 2013
T12014
T2 2014
T3 2014
T4 2014
T12015
T2 2015
T3 2015
T4 2015
T12016
T2 2016
T3 2016
T4 2016
T12017
T22017
T3 2017
T4 2017
T12018
T22018
T3 2018
T4 2018
T12019
T2 2019
T3 2019
T4 2019
T12020
T2 2020

Source : BDF & FFA, calculs BPCE
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Un manque d’apport en fonds propres

Les actifs « risqués » des ménages stagnent depuis 2007

© Hors valorisation, les ménages ont réduit leur exposition aux actions, aux obligations et aux OPC

e La montée des encours actions est uniqguement due a un effet de valorisation
© Les ménages ont recentré leurs actifs a risque sur I'épargne salariale et les UC
© En 2016, 2017 et 2018, les retraits sur PEA ont été supérieurs aux versements

Les flux cumulés depuis 2010 sont positifs sur les UC et I'épargne

100000 salariale

—_—

-50000

-100000
-150000
-200000
O A o A A N N N S8 MMM M ST ST ST S NN N W W WO NN
o A d e d A ] ] ] ] e A
o 0O o0 O 0O 0 0 00 0 00 000 00 0 00 0O 00 00 o oo
BN N NN NN N N NN N NN NN N NN NN NN NN NN
g A N M o< m g A N T AN T AN S AN ST AN
FFFFFFFFFFFFFFFRFFFFRFRFFFRFFFRFRFRFEFLEF
. o Actions cdtées = OPC monétaires OPC hors épargne salariale m Titres de créance
Source : BDF & FFA, calculs BPCE pare
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T4 2017

- _u|||||IIIU||||IIII””I”Il
S

2020

T1 2018
T2 2018
T3 2018
T4 2018
T1 2019
T2 2019
T3 2019
T4 2019
T1

T2 2020

muU

o]

m Epargne salariale
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Un manque d’apport en fonds propres

La détention d’actifs « risqués » a été divisée par 2 depuis une décennie

au 2086
=
=
=
a
£ 183
"
i}
=
2
= 16%
o
=
r—
o
- 14%
@
A2
=
=
@ 12%
H
-
=l
b
=
= 1086
-
a
w
=
-
wy 8%
=
a
=]
-2
=0 &%
i
S
= 4%
=
=]
=1
m
W 2%
=]
=
m
o

0%

18,2%

13,0%

12,59

2009

16, 7%

2010

Evolution du taux de détention des différents types de valeurs mobiliéres
et de placements d'assurance vie en UC ou mixtes

4,.8%
13.,8%
13,2%
12,2%
11.9% 11,7% ) 11,8%
10,9%
10,3% 10,3% 10,3% -
’ 11,6% 11,39
\ 9.8% 9,5%
6,5%
6,2%
5,2% 5,4%
3,0% 3,0% 2,9% ) a4,6%
2,5% 2.7% 2,3%
= W
7% 2,4% 2.2 —=
2% 1,8% 1,7% 1.6% 2,0% 1,8%
’ 1,2%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
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e fccurance vie en UC ou mixte

e O MOINS une valeur mobiliére
{hors UC)

i PEA

- 1005 20 direct

e Obligations en direct

i OP VIS ICAN FCP

== SICAN [ FCP en action

Source : Kantar-TNS, Enquéte Sofia, 2019
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Un levier pour le financement des entreprises francaises (1)

Un début de transformation de I'épargne salariale

UNE PART CROISSANTE DU PERCO DANS L'ENCOURS © La montée du PERCO commence a
D'EPARGNE SALARIALE EN MD€ . modifier la physionomie de ['épargne
160 16% salariale :
140 14% e Une part des actifs devient plus stable avec
120 12% moins de sorties récurrentes
100 10% e Les flux annuels sont souvent positifs et
, I'encours croit

80 8% e L’horizon de gestion est différent
60 6% e La gestion pilotée peut rassurer I'épargnant
40 4%
20 2% © Compte tenu de leur horizon de

0% placement, les dispositifs collectifs

R R LR R EEE R R E R d’épargne-retraite permettront d’investir
RERERERERERERERERERERERE durablement en actions, participant ainsi
R R e R R R R R R R . Lo

2 s v © © © T T s T T aux financement des entreprises.

T
I Epargne salariale B PERCQO === Part du Perco

29 @ A TOURDJMAN & E. BUFFANDEAU / PETIT-DEJEUNER BPCE -~ EPARGNE & LOGEMENT 17 NOVEMBRE 2020 @ GROUPE BPCE



Un levier pour le financement des entreprises francaises (2)

Un type de support conciliant par I'horizon de placement, la limitation du risque
pour I'épargnant individuel et I'intérét collectif de I'apport en fonds propres

O Hormis I'émergence d'une frange
d’'investisseurs  opportunistes, les
ménages préts a prendre un risque
pour bénéficier d’'un rendement reel
positif de leur épargne souhaitent
limiter leur risque et si possible, donner
une  orientation utile a leurs
placements (développement du pays,
environnement...)

© Si I'épargne-retraite atteint une taille
critique, son horizon de gestion lui
permettra de répondre a ces attentes
sans exposer les ménages aux aléas
récurrents des crises de marcheés, via
une gestion professionnelle et dans
une logique de long terme.

Source : Barométre BPCE L’Epargne, avril & septembre 2020
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Pourvotre épargne avenir, pensez-vous privilégier plutét... ?

W Avr. 20 W Sept. 20
Sy
30%
25%
20% 2% 22%
I I I14% ’ T I
Des placements Des placements Des placements Des placements Vous ne savez pas
mieux rémunérés, offrant des offrant des avantages totalement
quitte Ane pas  perspectives de plus- fiscaux disponibles mais
toucheravotre  values intéressantes, offrant une
argentpendant  quitte 3 accepter une rémunération plus
quelques années part derisque faible

4_3 W des Francais envisageraient de prendre
0 une part de risque

si les fonds placés OU si les fonds servaient a financer
servaient a financer des entreprises
CREANT DES EMPLOIS en France
(vs 41% non) (vs 42% non)

certains secteurs (ECONOMIE VERTE,
SANTE, ENTREPRISES SOCIALES...)
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