
 

 

 

 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

Excédents du mois de mai depuis 2018

Le taux d'épargne des ménages se redresse au T2
▪ En mai 2022, la collecte nette cumulée des ménages sur les 
placements financiers atteint 44,3 Md€ et surpasse de 19 Md€ la 
moyenne de janvier à mai 2018-19. 
▪ La collecte mensuelle atteint 3,1 Md€ (hors numéraire et titres), un 
niveau en deça de la moyenne de mai 18-19 (5,8 Md€). Elle s'élève à 
1,2 Md€ sur les produits bancaires en étant principalement tirée par la 
collecte sur les livrets (1,7 Md€) et les DAV (0,7 Md€). En revanche, 
l'épargne-logement et les placements à échéance enregistrent des 
collectes négatives (respectivement -0,8 Md€ et -0,3 Md€).
▪ La collecte de l'assurance-vie en mai 2022 atteint 1,8 Md€, tirée par 
les fonds UC (3,1 Md€). Elle reste supérieure aux niveaux enregistrés 
durant la crise sanitaire (-2 Md€ en mai 2020 et 1,7 Md€ en mai 2021).

Total placements financiers hors titres 2 524 9 038 17 567 8 403 3 102 -63%
Dépôts à vue  -957 4 549 13 255 3 975 705 -82%
Total Livrets -3 712 2 911 6 330 3 451 1 671 -52%
Plans d'épargne-logement (PEL)  44 -36 165 -331 -881 -166%
Total Assurance-vie (supports € et UC) 609 1 635 -2 047 1 732 1 866 8%

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) Exc. Mai 2018 Exc. Mai 2019 Exc. Mai 2020 Exc. Mai 2021 Exc. Mai 2022 Var. Exc. 
2022/2021

Un décrochage des placements sur les actions au T1 2022

Direction Etudes 
& ProspectiveConjoncture Epargne

Tableau de Bord ● Juillet 2022

La confiance des ménages se dégrade encore en juin

La collecte nette cumulée atteint 44,3 Md€ à mai 2022

▪ L'indicateur synthétique de confiance des ménages se dégrade 
de nouveau en juin et se retrouve 18 points en dessous de sa 
moyenne de long terme. La perception du niveau de vie futur se 
situe à un niveau similaire à avril 2020.  

▪ L'anticipation de ralentissement de l'inflation se poursuit malgré 
la hausse continue de l'inflation qui s'établit à 5,8% en glissement 
annuel en juin 2022, d'après l'INSEE. De même, en dépit d'un taux 
de chômage en baisse, le marché de l'emploi est perçu en 
dégradation.

▪ Le sentiment de détérioration de la situation financière se traduit 
à la fois par un nouveau recul de l'opportunité de faire des achats 
importants mais aussi par une baisse des indicateurs d'épargne. 
Toutefois, ceux-ci restent supérieurs à leurs moyennes de long 
terme.

▪ Les flux sur les titres financiers se maintiennent en territoire négatif avec 
une décollecte de -2,5 Md€ au T1 2022, tirée par celle des actions (-1,8 
Md€) qui était restée positive depuis le T4 2019. De même, les obligations, 
les OPC non monétaires et les OPC monétaires restent dans le rouge 
(respectivement -0,2 Md€, -0,5 Md€ et -0,2 M€), à des niveaux stables voire 
plus faibles que les décollectes des deux trimestres précédents.
▪ Sur un an glissant, les flux sur les titres financiers enregistrent une 
décollecte de -2 Md€. Elle est tirée par les obligations (-2,2 Md€) avec 
également des décollectes sur les OPC monétaires (-0,7 Md€) et les OPC 
non monétaires (-1 Md€). La collecte sur les actions reste positive (2 Md€) 
mais s'affaiblit en raison d'un ralentissement de la collecte sur ces derniers 
trimestres.

 Avril 2022  Mai 2022  Juin 2022  moy. 
de LT 

 Ind. synth. de confiance 87 85 82 100
 Contexte économique 

 Niveau de vie futur -60 -65 -69 -26
 Perspective d'évolution 

de l'inflation 23 10 4 -32

 Perspective d'évolution 
du chômage 8 5 8 34

 Situation personnelle 
 Opportunité d'épargner 28 26 23 17

 Capacité d'épargne future 5 4 -1 -8
 Capacité d'épargne actuelle 17 16 13 9

 Opportunité de faire des 
achats importants -29 -30 -35 -14

Légende

Source : INSEE

Dégradation par rapport 
au mois passé

Amélioration par rapport 
au mois passé
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Flux de titres financiers
(cumul sur 4 trimestres)

Obligations OPC monétaires OPC non monétaires
Actions Total

Source : Banque de France, calculs BPCE Etudes & Prospectives

Numéraire* 1,8 -0,2 2,0
Dépôts à vue 15,3 11,3 4,0

Livrets 22,3 12,8 9,5
dont : Livrets A 9,8 6,1 3,7

Epargne-logement -3,9 0,7 -4,6
Placements à échéance -1,0 -1,9 0,9
Total produits bancaires 32,7 22,9 9,8

Assurance-vie 12,4 10,9 1,5
Titres* -2,5 -8,2 5,7

Total (hors titres et numéraire) 45,0 33,7 11,3
Total (yc titres et numéraire) 44,3 25,3 19,0

Janvier 
à Mai
2022

moy. 
Janv. à Mai.

19 + 18

Impact estimé
Janv. - Mai

Sources : Banque de France et France Assureurs, calculs BCPE (données en Md€)
*Données au T1 2022 et moyenne des données du T1 2018 et 2019
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Le livret A recule pour la première fois de l'année en septembre

Le livret A recule pour la première fois de l'année en septembre 

 

  

 

Sources : INSEE, Eurostat, Pôle emploi-Dares 1 Retour à la page de Synthèse
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21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme

 

Le livret A recule pour la première fois de l'année en septembre

Le livret A recule pour la première fois de l'année en septembre 

23 -  Encours et Variations d'encours Titres  

Sources :  INSEE, Banque de France Retour à la page de Synthèse
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21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme
 

     

Taux bruts (en %)
Livret A / LDD

CSL-Liv. B
LEP

CAT < 2 ans
PEL

Ass.-vie Fonds €
Ass.-vie Fonds UC

Euribor 3M
OAT 10A

Var CAC (%, depuis 1/1)
CAC (pts fin de période)

13 - Livret Développement Durable  

Sources :  Banque de France, FFSA, BPCE Etudes & Prospective  Retour à la page de Synthèse
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15 - Performances de marché
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18 - Allocation produits bancaires et assurance-vie
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16 - Performances principaux placements
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Exc. Mai 
2021 Exc. Mai 2022

Total placements financiers hors titres 128 247 110 323 57 900 45 039 -22% 3 413 123 3 505 709
Total Produits bancaires 130 604 86 608 48 316 32 663 -32% 1 641 823 1 723 078
Total Produits bancaires non centralisés CDC 130 604 86 608 48 316 32 663 -32% 1 641 823 1 723 078
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 105 887 71 875 36 633 22 851 -38% 1 330 173 1 397 635

Exc. Mai 
2021 Exc. Mai 2022

Total Produits bancaires CT 135 257 95 293 51 323 37 571 -27% 1 258 299 1 341 841
Dépôts à vue  73 940 49 162 24 249 15 297 -37% 556 289 596 586
Total Livrets 61 316 46 131 27 074 22 274 -18% 702 010 745 255
Livrets soumis à l'impôt (Livret B - CSL)  28 053 29 004 10 880 8 229 -24% 219 383 245 949
Total Livrets défiscalisés 33 263 17 126 16 194 14 045 -13% 482 627 499 306
Livrets A et Bleu  24 717 14 733 11 683 9 812 -16% 311 650 325 443
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 8 962 4 245 4 051 2 354 -42% 125 328 128 250
Livrets d'épargne populaire (LEP) -361 -1 489 569 2 142 276% 39 998 40 479
Livrets Jeunes -55 -363 -109 -263 -141% 5 651 5 134

Exc. Mai 
2021 Exc. Mai 2022

Total Produits bancaires MLT -4 653 -8 685 -3 007 -4 909 -63% 383 524 381 237
Total Epargne-Logement 1 055 -5 372 -777 -3 912 -403% 319 983 319 044
Comptes d'épargne-logement (CEL) 1 466 349 462 385 -17% 31 663 32 014
Plans d'épargne-logement (PEL)  -410 -5 721 -1 239 -4 297 -247% 288 320 287 030
Total Placements à échéance -5 708 -3 313 -2 230 -997 55% 63 541 62 193
Comptes à Terme toutes durées -5 391 -2 449 -1 811 -470 74% 33 006 32 094
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1 697 -1 811 -896 -850 5% 14 488 13 258
Autres Produits d'épargne 1 380 948 476 323 -32% 16 047 16 841

Exc. Mai 
2021 Exc. Mai 2022

Total Assurance-vie (supports € et UC) -2 357 23 715 9 584 12 376 29% 1 771 300 1 782 631
Cotisations 116 333 151 092 63 279 65 552 4%
Prestations 118 690 127 377 53 695 53 176 -1%
Assurance-vie supports en € -25 285 -10 964 -5 974 -4 628 23% 1 310 813 1 313 966
Cotisations 75 852 92 642 39 270 39 282 0%
Prestations 101 137 103 606 45 244 43 910 -3%
Assurance-vie supports en UC 22 928 34 679 15 558 17 004 9% 460 487 468 665
Cotisations 40 481 58 450 24 009 26 270 9%
Prestations 17 553 23 771 8 451 9 266 10%

Source: Banque de France (Comptes nationaux financiers)                       
(en Millions €)

Flux Fin 
2020

Flux Fin 
2021

Flux cum. T1 
2021

Flux cum. T1 
2022

Var. Flux 
2022/2021 Enc. T1 2021 Enc. T1 2022

Total Titres  20 731 539 24 -2 481 NS 660 639 646 042
Total OPCVM 3 352 -2 393 -1 122 -491 56% 286 838 281 622
OPCVM monétaires -886 -975 -212 -0 100% 4 669 3 712
OPCVM non monétaires 4 238 -1 418 -910 -490 46% 282 169 277 910
Total Titres non OPCVM 17 379 2 933 1 146 -1 991 NS 373 801 364 420
Actions cotées 18 005 5 054 1 298 -1 788 NS 336 868 332 105
Titres de créances -626 -2 121 -152 -203 -34% 36 933 32 314

Retour à la page de Synthèse

23 -  Encours et Flux Titres  

4

Var. Exc. 
2022/2021

Enc. Mai 
2021

Enc. Mai 
2022

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme

Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin 
2020

Exc. Fin 
2021

Cumul 1er Janv. - fin Mai Var. Exc. 
2022/2021

Enc. Mai 
2021

22 - Excédents Assurance-vie

 Source: FFA (en Millions €) Exc. Fin 
2020

Exc. Fin 
2021

Cumul 1er Janv. - fin Mai

Enc. Mai 
2022

20 - Excédents produits bancaires court terme

Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin 
2020

Exc. Fin 
2021

Cumul 1er Janv. - fin Mai
Var. Exc. 

2022/2021
Enc. Mai 

2021
Enc. Mai 

2022

19 - Excédents produits bancaires et Assurance-vie

Source: Banque de France (en Millions €) Exc. Fin 
2020

Exc. Fin 
2021

Cumul 1er Janv. - fin Mai Var. Exc. 
2022/2021

Enc. Mai 
2021

Enc. Mai 
2022

Placements financiers des Ménages



  
 
 
 

  
 
 
 
 
 

 
 

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme

 

23 -  Encours et Variations d'encours Titres  

Sources :  Banque de France, BPCE Etudes & Prospective  Retour à la page de Synthèse

27 - Livret Développement Durable Solidaire
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Sources :  Banque de France, BPCE Etudes & Prospective Retour à la page de Synthèse
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28 - Livrets d'Epargne Populaire

29 - Comptes à Terme Toutes durées (Ménages)

30 - Plan Epargne Logement

31 - Comptes Epargne Logement
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23 -  Encours et Variations d'encours Titres  

 

Sources :  Banque de France, BPCE Etudes & Prospective Retour à la page de Synthèse

35 - Titres: Encours & flux détaillé sur titres cotés

7

33 - Titres : Encours & flux sur obligations et actions cotées

34 - Titres: Encours & flux sur OPC monétaires et non monétaires

32 - Total produits bancaires
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Excédents produits bancaires court terme

####

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme  

     

 

23 -  Encours et Variations d'encours Titres  

Sources :  FFA, BPCE Etudes & Prospective Retour à la page de Synthèse
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38 - Prestations

39 - Excédents fonds euros

36 - Excédents

37 - Cotisations

-20

-10

0

10

20

30

40

-2

-1

0

1

2

3

4

Excédents mensuels sur 18 mois 

Exc. Bruts (g) Exc. CVS (g)

Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)

(Exc. cum. 12M, Mds €)(Exc. Mds €)

1 450
1 500
1 550
1 600
1 650
1 700
1 750
1 800
1 850

-10
-5
0
5

10
15
20
25
30

Encours (Prov. Math.) (d) Exc. bruts cum. 12M (g)

Tendance des excédents et de l'encours sur 3 ans
(Enc. Mds €)(Exc. cum. 12 M, Mds €)

80
90
100
110
120
130
140
150
160

6
7
8
9

10
11
12
13
14

Cotisations mensuelles sur 18 mois

Cotis. CVS (g) Cotis. CVS cum. 3M ann. (d) Cotis. brutes cum. 12M (d)

(Cotis. Mds€) (Cotis. cum. 12M., Mds €)

6,6%
6,8%
7,0%
7,2%
7,4%
7,6%
7,8%
8,0%
8,2%
8,4%
8,6%
8,8%
9,0%
9,2%

90
95

100
105
110
115
120
125
130
135
140
145
150
155

Cotis. 12M / Enc. (Prov. Math.) M-12 (d) Cotis. brutes cum. 12M (g)

Tendance des cotisations et de l'encours sur 3 ans
(Cotis. cum 12 M / Enc. M-12)(Cotis. cum. 12 M, Mds €)

110
113
116
119
122
125
128
131
134

5
6
7
8
9

10
11
12
13

M
ill

ie
rs

Prestations mensuelles sur 18 mois

Prest. brutes (g) Prest. CVS (g)

Prest. CVS cum. 3M ann. (d) Prest. brutes cum. 12M (d)

(Prest. cum. 12M., Mds €)(Prest. Mds €)

6,0%
6,4%
6,8%
7,2%
7,6%
8,0%
8,4%
8,8%

104
108
112
116
120
124
128
132

Prest. 12M / Enc. (Prov. Math.) M-12 (d) Prest. brutes cum. 12M (g)

(Prest. cum 12 M, Mds €) (Prest. cum 12 M / Enc. M-12)

Tendance des prestations et de l'encours sur 3 ans

1 200
1 220
1 240
1 260
1 280
1 300
1 320
1 340
1 360

-30
-25
-20
-15
-10

-5
0
5

10

M
ill

ie
rs

Encours (Prov. Math.) (d) Exc. bruts cum. 12M (g)

Tendance des excédents et de l'encours sur 3 ans
(Enc. Mds €)(Exc. cum. 12M., Mds €)

-30

-25

-20

-15

-10

-5

0

-6

-5

-4

-3

-2

-1

0

Excédents mensuels sur 18 mois

Excédents bruts (g) Exc. CVS (g)

Exc. CVS cum. 3M ann. (d) Exc. bruts cum. 12M (d)

(Exc. cum. 12M., Mds €)(Exc. Mds €)

Assurance-vie



####

Excédents produits bancaires court terme

####

21 - Excédents produits bancaires moyen / long terme  

     

 

23 -  Encours et Variations d'encours Titres  

Retour à la page de SynthèseSources : FFA (avec corrections rétroactives pour 2014, 2015 et 2016), BPCE Etudes & Prospective
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44 - Synthèse des principaux placements (excédents cumulés depuis le 1er janv. N)

40 - Cotisations fonds euros 41 - Prestations fonds euros

42 - Excédents fonds Unités de Compte (UC)

43 - Total Placements Hors Titres
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Exc. Mai 2021 Exc. Mai 2022
Total placements financiers hors titres 110 323 57 900 45 039 3 505 709
Total Produits bancaires 86 608 48 316 32 663 1 723 078
Dépôts à vue  49 162 24 249 15 297 596 586
Total Livrets 46 131 27 074 22 274 745 255
Plans d'épargne-logement (PEL)  -5 721 -1 239 -4 297 287 030
Autres produits bancaires -2 964 -1 768 -612 94 207
Total Assurance-Vie 23 715 9 584 12 376 1 782 631
Assurance-vie supports en € -10 964 -5 974 -4 628 1 313 966
Assurance-vie supports en UC 34 679 15 558 17 004 468 665

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) Exc. Année 2021
Cumul depuis le 1er janvier

Encours Mai 2022
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45 - Plans Epargne Retraite (loi PACTE) : Encours & flux totaux (tous distributeurs)

Sources : FFA, Trésor, BPCE Etudes & Prospective Retour à la page de Synthèse

49 - PER individuels (loi PACTE) : Encours & flux (FFA)

46 - PER (loi PACTE) : Encours et flux (FFA)

47 - PER : Nombre de plans souscrits (FFA) 48 - PER : Nombre d'assurés (FFA)

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

6 000

T1 2020 T2 2020 T3 2020 T4 2020 T1 2021 T2 2021 T3 2021 T4 2021

Nombre d'assurés par PER (tous distributeurs)

PER individuel PER obligatoire PER collectif

(Nombre d'assurés, en milliers)

0

10

20

30

40

50

60

T1 2020 T2 2020 T3 2020 T4 2020 T1 2021 T2 2021 T3 2021 T4 2021

Encours des PER (tous distributeurs)

PER individuel PER obligatoire PER collectif

(Encours, Md€)

 - 2 000 4 000 6 000 8 000 10 000 12 000 14 000 16 000 18 000 20 000 22 000 24 000 26 000 28 000 30 000 32 000

0
500

1 000
1 500
2 000
2 500
3 000
3 500
4 000
4 500
5 000
5 500
6 000
6 500

Tendance des flux et de l'encours sur 
les PER individuels

PM (d) Flux mensuels (cotis. + transferts) (g)

(PM et flux cum., M€)(Flux, M€)

0
2 000
4 000
6 000
8 000

10 000
12 000
14 000
16 000
18 000
20 000

oc
t-

dé
c-

19

fé
vr

-2
0

av
r-

20

ju
in

-2
0

ao
ût

-2
0

oc
t-

20

dé
c-

20

fé
vr

-2
1

av
r-

21

ju
in

-2
1

ao
ût

-2
1

oc
t-

21

dé
c-

21

fé
vr

-2
2

av
r-

22

Flux cumulés depuis octobre 2019 
sur les PER individuels

Flux nouveaux (cumul) Transferts (cumul)

(Flux, M€)

Epargne-retraite

0
275
550
825
1 100
1 375
1 650
1 925
2 200

0
50

100
150
200
250
300
350

M
ill

ie
rs

Nombre de PER en cours (d) Nombre de souscriptions mensuelles (g)

(Flux, Milliers €) (PER en cours, Milliers)

Evolution du nombre de PER souscrits depuis oct. 2019

 -
  330
  660
  990
 1 320
 1 650
 1 980
 2 310
 2 640
 2 970
 3 300

0
50

100
150
200
250
300
350
400
450

M
ill

ie
rs

Nombre d'assurés en cours (d) Flux mensuel (g)

(Assurés en cours, Milliers)(Flux, Milliers €)

Evolution du nombre d'assurés depuis oct. 2019

0
3 000
6 000
9 000
12 000
15 000
18 000
21 000
24 000
27 000
30 000
33 000
36 000
39 000

 0
 500

1 000
1 500
2 000
2 500
3 000
3 500
4 000
4 500
5 000
5 500
6 000

PM (d) Flux mensuels (cotisations) (g) Flux mensuels (cotis. + transferts) (g)

Tendance des flux et de l'encours sur 
l'ensemble des PER

(Flux, M€) (PM, M€)

0
4000
8000

12000
16000
20000
24000
28000
32000
36000
40000

oc
t-

dé
c-

19

fé
vr

-2
0

av
r-

20

ju
in

-2
0

ao
ût

-2
0

oc
t-

20

dé
c-

20

fé
vr

-2
1

av
r-

21

ju
in

-2
1

ao
ût

-2
1

oc
t-

21

dé
c-

21

fé
vr

-2
2

av
r-

22

Flux cumulés  UC et flux cumulés euros 
sur l'ensemble des PER
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23 -  Encours et Variations d'encours Titres  

Sources :  Banque de France, BPCE Etudes & Prospective  
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1 - Dépôts à vue des entreprises

2 - Livrets d'épargne (livret A et B) des entreprises

3 - Dépôts à terme des entreprises

4 - Total des dépôts bancaires des entreprises

Annexe - Produits bancaires des SNF : Excédents et Encours
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Exc. Md€Enc. Md€ Tendance des excédents et de l'encours sur 3 ans

Total dépôts bancaires - encours bruts Exc. cum. 12 mois
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Enc. Md€Exc. Md€
Tendance des excédents et de l'encours 

des DAT sur 3 ans
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Enc. Md€Exc. Md€

Tendance des excédents et de l'encours 
des livrets sur 3 ans

Livrets d'épargne - encours bruts Exc. cum. 12 mois
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Exc. mens. Md€Exc. cum. Md€
Excédents mensuels sur les livrets d'épargne sur 18 mois

Livrets d'épargne - collecte brute Livrets d'épargne - collecte CVS
Exc. cum. 12 mois Exc. cum. 3 mois annualisés
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Exc. mens. Md€Exc. cum. Md€

Excédents mensuels sur les dépôts à vue sur 18 mois

DAV - collecte brute DAV - collecte CVS
Exc. cum. 12 mois Exc. cum. 3 mois annualisés
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Exc. Md€Enc. Md€
Tendance des excédents et de l'encours des 

dépôts à vue sur 3 ans

DAV - encours bruts Exc. cum. 12 mois


