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= En mai 2022, la collecte nette cumulée des ménages sur les Janvier L —
placements financiers atteint 44,3 Md€ et surpasse de 19 Md€ la azo"'z;' """1‘:1'23" Janv. - Mai
moyenne de janvier a mai 2018-19. Numéraire* 18 02 o

= La collecte mensuelle atteint 3,1 Md€ (hors numéraire et titres), un Dépdtsavue 153 13 40
niveau en dega de la moyenne de mai 18-19 (5,8 Md€). Elle s'éléve & L'V'efm,uw %3 v 8 o e .
1,2 Md€ sur les produits bancaires en étant principalement tirée par la Eqargne-logament 39 o7 | a6
collecte sur les livrets (1,7 Md€) et les DAV (0,7 Md€). En revanche, Placements a échéance 10 19 09
I'épargne-logement et les placements a échéance enregistrent des Tml::;::i:i?:aires izz :z: ii
collectes négatives (respectivement -0,8 Md€ et -0,3 Md€). et 25 5 55

= La collecte de l'assurance-vie en mai 2022 atteint 1,8 Md€, tirée par  [Total (horstitres et numéraire) 45,0 37 113
les fonds UC (3,1 Md€). Elle reste supérieure aux niveaux enregistrés ~ Lolicties etnuméraire) | 43 53 il

Sources : Banque de France et France Assureurs, calculs BCPE (données en Md€)

durant la crise sanitaire (-2 Md€ en mai 2020 et 1,7 Md€ en mai 2021).  *Donces ou 1 2022 etmoyenne des données du Tt 2018 et 2019

La confiance des ménages se dégrade encore en juin

- Liindicateur synthétique de confiance des menages se degrade wiz | ez | winaz | ™
de nouveau en juin et se retrouve 18 points en dessous de sa 2

\ , \ Ind. synth. de confiance 87 85 82 100
moyenne de long terme. La perception du niveau de vie futur se Contexte économique
situe @ un niveau similaire & avril 2020. Niveau de vie futur -60 65 -69 -2

. . . . . . 3 Perspective d'évolution .
= L'anticipation de ralentissement de I'inflation se poursuit malgré de Finfiaton 2 10 ¢ %
la hausse continue de l'inflation qui s'établit & 5,8% en glissement Pefszecl:? dvolution 8 5 8 2
. ' L n T u chomage
annueJ en juin 2022, d'aprés | INSFE. I'Z)e meme, en dépit d'un taux Siuation personnell
de chédmage en baisse, le marché de I'emploi est percu en Opportunité dépargner % % 3 7
dégradation. Capacité d'épargne future 5 4 -1
g
) o ) ) ) ) . ) Capacité d'épargne actuelle 17 16 13
= Le sentiment de détérioration de la situation financiere se traduit Opportunité de faire des 2 2 . "
a la fois par un nouveau recul de I'opportunité de faire des achats achats importants
importants mais aussi par une baisse des indicateurs d'épargne. Légende Ameloraton pr pport Dégradlion par fappot
K B . . au mois passe au mois passe
Toutefois, ceux-ci restent supérieurs a leurs moyennes de long —
ource :
terme.
Un décrochage des placements sur les actions au T1 2022

= Les flux sur les titres financiers se maintiennent en territoire négatif avec Flux de titres financiers
une décollecte de -2,5 Md€ au T1 2022, tirée par celle des actions (-1,8 e (cumul sur 4 trimestres)
Md€) qui était restée positive depuis le T4 2019. De méme, les obligations, .,
les OPC non monétaires et les OPC monétaires restent dans le rouge ik
(respectivement -0,2 Md€, -0,5 Md€ et -0,2 M€), a des niveaux stables voire Z
plus faibles que les décollectes des deux trimestres précédents. 0

= Sur un an glissant, les flux sur les titres financiers enregistrent une
décollecte de -2 Md€. Elle est tirée par les obligations (-2,2 Md€) avec 15
également des décollectes sur les OPC monétaires (-0,7 Md€) etles OPC =
non monétaires (-1 Md€). La collecte sur les actions reste positive (2 MA€) s v we pe s o oo ot oo

mais s'affaiblit en raison d'un ralentissement de la collecte sur ces derniers s Obigations e OPC monétaires . OPC non monetaires

. Actions Total
trimestres. Source - Banque de France,caleuls PCE Etudes & Prospectves

Excédents du mois de mai depuis 2018

Sources : Banque de France et FFSA (en Millions €) |Exc. Mai 2018|Exc. Mai 2019|Exc. Mai 2020|Exc. Mai 2021|Exc. Mai 2022 2\632;/';3;'1
Total placements financiers hors titres 2 524 9 038 17 567 8 403 3102 -63%
Depots a vue ~957 Z 549 13 255 3975 705 ~82%
Total Livrets 3712 2911 6 330 3 451 1671 52%
Plans d'épargne-logement (PEL) 44 -36 165 -331 -881 -166%
Total Assurance-vie (supports € et UC) 609 1 635 -2 047 1732 1 866 8%
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LE CONTEXTE MACR ONOMIQUE
1 - Pouvoir d'achat 2 - Chémage

Variation annuelle moyenne du Revenu Disponible Brut (RDB) (Millions de pers.) (Taux)
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Var. RDBvaleur ====e=- Var. RDBvol. / Unité Consommation =~ ======- Var. RDB vol. (P. d'achat) Taux chémage (BIT-Insee) ~ ~  ======- Nbre demandeurs emploi (cat A)
3 - Evolution du pouvoir d'achat, des prix et du chémage
Variation / Trimestre précédent Variation / Année précédente
Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q1/2022 | Q1/2022 | Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q1/2022 | Q1/2022
RDB volume cum. 4 trim. 0,53% 1,07% 0,40% 0,29% 0,07% 0,70% 2,28% 2,45% 2,31% 1,83%
IRDB vol. 4 trim. / U Conso 0,43% 0,97% 0,29% 0,18% -0,05% 0,25% 1,83% 2,01% 1,86% 1,38%
Inflation globale 0,70% 0,46% 0,73% 0,79% 1,67% 0,74% 1,43% 1,80% 2,69% 3,69%
Taux chémage (pts de %) 0,00 -0,60 -0,10 0,10 -0,10 -1,10 -0,70 -0,80 -0,60 -0,70
Q1/2020 | Q2/2020 | Q3/2020 | Q4/2020 | Q1/2021 | Q2/2021 | Q3/2021 | Q4/2021 | Q1/2022 | Q1/2022

Taux chomage (niveau %) 7,2 9,1 8,1 8,1 8,0 8,0 7,4 7,3 7,4 7,3

4 - Evolution des Prix - Inflation et revenus des ménages
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7 - Perception de la situation financiére
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Sources : INSEE, Eurostat, Péle emploi-Dares 1 Retour a la page de Synthése
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Arbitrage entre I'épargne et la consommation
8 - Evolution de la consommation

INSEE, Banque de France
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Placements financiers: critéres d'arbitrage

15 - Performances de marché

(En points)

Evolution du CAC 40
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Evolution de la courbe des taux
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16 - Performances principaux placements
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17 - Tableau des performances des principaux placements
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18 - Allocation produits bancaires et assurance-vie
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Sources : Banque de France, FFSA, BPCE Etudes & Prospective




Cumul 1er Janv. - fin Mai

Placements financiers des Ménages

19 - Excédents produits bancaires et Assurance-vie

Source: Banque de France (en Millions €) E)Z(C(:).Z':)m E>2<<(:).2I;|n tXZCOIZ“FI Exc. Mai 2022 2\62;/53;1 Er12C0.2|\1/|al Er;((:)'zl\gal
Total placements financiers hors titres 128 247 110 323 57 900 45 039 -22% 3413123 | 3 505 709
Total Produits bancaires 130 604 86 608 48 316 32663 -32% 1641823 | 1723078
Total Produits bancaires non centralisés CDC 130 604 86 608 48 316 32 663 -32% 1641823 | 1723078
Total Produits bancaires Hors Livrets A et Bleu 105 887 71875 36 633 22 851 -38% 1330173 | 1397 635
20 - Excédents produits bancaires court terme
. . Cumul 1er Janv. - fin Mai . .
Source: Banque de France (en Millions €) E)Z(B'sz E)Z(((;).2Tn E);(E).zl\qlai Ec. Mai 2022 2\(/)2;/56(21 Er;((;)'z'\fal Eg%'zl\gal
Total Produits bancaires CT 135 257 95 293 51 323 37 571 -27% 1258299 | 1341 841
Dépbts a vue 73 940 49 162 24 249 15 297 -37% 556 289 596 586
Total Livrets 61316 46 131 27 074 22 274 -18% 702 010 745 255
Livrets soumis a I'imp6t (Livret B - CSL) 28 053 29 004 10 880 8 229 -24% 219 383 245 949
Total Livrets défiscalisés 33 263 17 126 16 194 14 045 -13% 482 627 499 306
Livrets A et Bleu 24 717 14733 11 683 9812 -16% 311 650 325 443
Livrets de développement durable solidaire (LDDS) 8 962 4 245 4 051 2 354 -42% 125 328 128 250
Livrets d'épargne populaire (LEP) -361 -1489 569 2142 276% 39 998 40 479
Livrets Jeunes -55 -363 -109 -263 -141% 5651 5134
s bancaires moyen / long terme
Source: Banque de France (en Millions €) Eg%'zgm E)2(%.2Tn t%%:'u:ll;er Ja;\;. :;a'\i/:lozg 2\632;/56(;1 E;%Z“':Ial E';((:)'zl\ga'
Total Produits bancaires MLT -4 653 -8 685 -3 007 -4 909 -63% 383 524 381 237
Total Epargne-Logement 1055 -5 372 -777 -3912 -403% 319 983 319 044
Comptes d'épargne-logement (CEL) 1466 349 462 385 -17% 31663 32014
Plans d'épargne-logement (PEL) -410 -5721 -1 239 -4 297 -247% 288 320 287 030
Total Placements a échéance -5 708 -3 313 -2 230 -997 55% 63 541 62 193
Comptes a Terme toutes durées -5 391 -2 449 -1 811 -470 74% 33 006 32 094
Plans d'épargne Populaire (PEP) -1 697 -1 811 -896 -850 5% 14 488 13 258
Autres Produits d'épargne 1380 948 476 323 -32% 16 047 16 841
22 - Excédents Assurance-vie

Source: FFA (en Millions €) E)z«(j)'zlz)m E’z(%';'" tc):gc;:'u\?l;er Jal;\;. :;::I;zz 2\62;/56(;-1 Eg‘az'\fa' E';%-z'\ga'
Total Assurance-vie (supports € et UC) -2 357 23 715 9584 12 376 29% 1771300 | 1782637 |
Cotisations 116 333 151 092 63 279 65 552 4%

Prestations 118 690 127 377 53 695 53176 -1%

Assurance-vie supports en € -25 285 -10 964 -5 974 -4 628 23% 1310813 | 1313 966
Cotisations 75 852 92 642 39270 39282 0%

Prestations 101 137 103 606 45 244 43 910 -3%

Assurance-vie supports en UC 22 928 34 679 15 558 17 004 9% 460 487 | 468 665
Cotisations 40 481 58 450 24 009 26 270 9%

Prestations 17 553 23771 8 451 9 266 10%

23 - Encours et Flux Titres

(Se(:]u'r\;iiioia;ng)ue de France (Comptes nationaux financiers) FI;()J(ZIZm FI;gzl?n Fquzcouzr?. ™ Fquzcouzr‘rz\. T 2\(/Jgrz./;Iouz)(1 Enc. T1 2021|Enc. T1 2022
Total Titres 20731 539 24 -2 481 NS 660 639 646 042
Total OPCVM 3 352 -2 393 -1 122 -491 56% 286 838 281 622
OPCVM monétaires -886 -975 -212 -0 100% 4 669 3712
OPCVM non monétaires 4238 -1418 -910 -490 46% 282 169 277 910
Total Titres non OPCVM 17 379 2933 1146 -1 991 NS 373 801 364 420
Actions cotées 18 005 5054 1298 -1788 NS 336 868 332 105
Titres de créances -626 -2 121 -152 -203 -34% 36 933 32 314
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Produits bancaires: Excédents et Encours
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Produits bancaires: Excédents et Encours
28 - Livrets d'Epargne Populaire

Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans

(Exc. Mds €)

Exc. bruts cum. 12M (g)

29 - Comptes a Terme Toutes durées (Ménages)
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Produits bancaires: Excédents et Encours
32 - Total produits bancaires
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Tendance des excédents et de I'encours sur 3 ans
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33 -Titres : Encours & flux su
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Sources : Banque de France, BPCE Etudes & Prospective
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Assurance-vie
36 - Excédents
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Assurance-vie

41 - Prestations fonds euros

40 - Cotisations fonds euros
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