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Outils d’analyse de

Tableau de bord de I’épargne
et des placements

OBJECTIFS

= Assurer un suivi périodique des principaux indicateurs de
I'épargne et des placements des Frangais

= Proposer une grille de lecture précise des facteurs explicatifs
et des principales évolutions des indicateurs

MODALITES
= Traitement de séries économiques et financiéres
= Modélisation économétrique

la conjoncture Epargne

Barometre BPCE
Epargne et Placements

OBJECTIFS

= Appréhender la perception du contexte
socioéconomique par les Frangais

= Suivre et anticiper les comportements
d’épargne et de placement

MODALITES n

= Enquéte Web (CAWI) audirep

= Fréquence : 2 a 3 x par an depuis février 2019
Echantillon : Francais agés de 18 ans et plus

a o

DES INDICATEURS UNE ANALYSE DES QUESTIONS
RECURRENTS COMPORTEMENALE LIEES A L’ACTUALITE
Des indicateurs permettent de suivre : Des questions permettent de suivre : = Laréaction « a chaud » des
= Le contexte de I'épargne = Les aspirations et préoccupations épargnants
= Les flux de placements financieres = Des thémes spécifiques : épargne-
= Les arbitrages entre actifs = Le rapport au risque retraite, assurance-vie, immobilier...
= Les tendances par placement = Les motivations d’arbitrages
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o1 Une nouvelle configuration des placements
financiers

02 | f\tterrri)ssage 2025 : du déja-vu ou retour vers le
SOMMAIRE utur

0.3 | Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?



1 - Une nouvelle configuration
des placements financiers

i.- Le panorama du patrimoine financier des Francais

ii.- Les trois faits saillants des 8 premiers mois de 2025
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire
I Deux photographies,...

v Fin 2024, le patrimoine des ménages s’éléve a 16 794 milliards d’euros, I'équivalent de 9,0 années de revenu.
v’ Le patrimoine financier constitue 41 % de 'ensemble, soit 6 926 milliards d’euros, I'équivalent de 3,7 années de revenu.
v’ Le patrimoine financier se décompose globalement en « trois tiers » : dépots (29 %), titres (30 %) et assurance (32 %).

Patrimoine des ménages en France en 2024 Patrimoine financier des ménages en France en 2024
(en milliards d’euros) (en milliards d’euros)

Numéraire
et dépbts
29%

Q

6 926
Md€

Actions
cotées
4%

Assurance
32%

Source : Insee
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire
I ... un court meétrage...
Patrimoine financier des ménages en France depuis 1995
(en milliards d’euros et en années de revenu disponible brut)
3,7 3,7 v Entre 1995 et 2015, la
6 926 croissance du patrimoine

financier est bien
supérieure a celle du
revenu. Depuis lors, ils
évoluent globalement au
méme rythme.

Assurance

4889

3242

v Apres une phase de
croissance jusqu’en 2015,

1 8.99 Actions cotées lassurance s’est repliée, au
profit des et des
Numéraire dép@tS

et dépots

1995 2005 2015 2024

Source : Insee
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire

I ... et trois acteurs : I’épargne, I’endettement...

v Pré-Covid, le taux d’épargne financiére variait entre un minimum de 3,5 % et 7,0 % du revenu des ménages. Depuis
2021, il s’éléve en moyenne a 7,8 % du revenu, véritable moteur des placements financiers sur la période récente.

v’ L’endettement des ménages a connu une trés forte croissance sur la période 1995-2020 (passant de 55 % a 104 % du
revenu). Sur les derniéres années, il recule du fait de la hausse des taux d’intérét (a 93 % a fin juin 2025).

Taux d’épargne financiere des ménages Crédits aux ménages
(en % du revenu disponible brut) (en % du revenu disponible brut)
10,4%
0,
_ - 104% \
-
-
- -
-
- -
-
Pt
5,2% o, PR
A
| |
1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025
Source : Insee, Dernier point : S1-2025 Source : Insee, Dernier point : juin 2025
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers

I ... et la valorisation des marchés

02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire

Au-dela des versements, le patrimoine financier croit en raison de la valorisation des titres :
v de dette (obligations), du fait de la baisse des taux jusqu’en 2022 ;
v de propriété (actions), du fait de marchés boursiers dynamiques sur longue période.

Courbes de taux en zone euro
(toutes obligations, en % selon la maturité)
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Valorisation des marchés boursiers
(100 = 1995 pour le prix du PIB et 100 = 31/12/1995 pour les indices)
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Sources : Insee, Investing.com,
Derniers points : S1-2025 pour le prix du PIB, 07/10/2025 pour les indices.
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire

Fait saillant n°1 : soucieux de I'augmentation potentielle du chémage et des prix,
I’épargne des ménages est orientée a la hausse...

v L'opportunité d’épargner demeure a des niveaux historiques sur fond d’'une capacité d’épargne en hausse.
v’ Cette opportunité est étonnamment alimentée par des craintes sur I’évolution des prix, qui s’établita 1,2 % en
septembre ; et par I’évolution du chémage dont le taux est a 7,5 % au 2° trimestre.

Enquéte de conjoncture aupres des ménages Enquéte de conjoncture aupres des ménages
(soldes d’opinion centrés réduits) (soldes d’opinion centrés réduits)
5 5
—Capacité d'épargne —Chémage —Prix
4 4

—Opportunité d'épargner

1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

Source : Insee, derniers points : septembre 2025 Source : Insee, derniers points : septembre 2025
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers

I Fait saillant n°1 : ... et alimente le surcroit de placements financiers

v Depuis le point bas de 2023, les placements financiers sont portés par le revenu non dépensé.
v' En 2025, les placements financiers ne sont plus pénalisés par le désendettement des ménages.

Epargne financiére disponible

Placements financiers (hors titres et hors intéréts)
(en milliards d’euros sur les six premiers mois de I'année)

(en milliards d’euros sur les huit premiers mois de I'année)
H ... par le revenu non dépensé

H ... par la création monétaire issue des crédits immobiliers m m
118
108
92
73
76 59
61 73 67
46 py 45|
31
= B £
30 35 35
1 .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Sources : Banque de France, Insee Source : Banque de France
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers

02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire

Fait saillant n°2 : aprés deux années atypiques, I’'année 2025 retrouve une situation plus

normale d’arbitrages entre les placements

années post-Covid.

v’ La baisse de l'inflation suivie par la baisse des taux de la BCE a induit un recul des taux réglementés.
v En conséquence, les arbitrages entre placements financiers reprennent une forme plus habituelle apres le choc des

Inflation et taux d’intérét courts et réglementés

(en %)
7

—Inflation
6

- -Taux BCE
5

—Taux du Livret A

—Taux du LEP

-
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Sources : Banque de France, Insee
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Arbitrages entre les placements financiers
(hors titres, en milliards d’euros sur les huit premiers mois de I'année)

69
45
24

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

H Retraits supérieurs aux versements

Em Versements supérieurs aux retraits

Sources : Banque de France, France Assureurs
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers

02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire

Fait saillant n°3 : du fait de la baisse des taux réglementés au 1 semestre, la structure

des placements a connu une modification sensible

Excédents cumulés (en milliards d’euros)

Livrets A Dépots a vue
12 20
=== observé === observé
N === tendance hors baisse du livret A % mmm tendance hors baisse du livret A
+14
8 _8 10
6 5
4 [
2 /’/‘/——_\ 5
o -0 . . .
janv-2025 févr-2025 mars-2025 awr-2025 mai-2025 juin-2025 juil-2025 janv-2025 févr-2025 mars-2025 avr-2025 mai-2025 juin-2025 juil-2025
35 .
Comptes a terme Assurance vie
¢ == observé %) mmm observé
4 mmm tendance hors baisse du livt =mm tendance hors baisse du livret A +10
25
2
20
4
’ 12
15
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4
5
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Sources : Banque de France, France Assureurs, BPCE — Estimations Direction Etudes & Prospective.
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La baisse des taux

réglementés a :

v/ d’abord pénalisé les
livrets A (-8 Md€)
mais aussi les
comptes aterme
(-12 Md€) ;

v et profité a
I’assurance vie
(+10 Md€), ainsi qu’aux
dépots a vue
(+14 Md€).
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01- Une nouvelle configuration des placements financiers 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire

I Synthése : la nouvelle configuration des placements financiers partie pour durer ?

Excédents cumulés de janvier a aolt
(en milliards d’euros)

Janv.-ao(t Janv.-aolt Janv.-ao(t Janv.-ao(t
moyenne 2023 2024 2025
2018-2019

Dépots a vue

Livret B-CSL

Livret A

LDDS

LEP

Comptes aterme

Epargne logement

Autres (PEP, Liv. J)

Total hors titres

v Une collecte cumulée beaucoup plus forte :
+44,2 Md€ en 2025 apres +31,9 Md€ en 2024, mais
inférieure a la moyenne 2018-2019 (+64,3 Md€) ;

v Une collecte surtout tirée par 'assurance vie
(+35,3 Md€, dont +29,6 Md€ en unités de compte) ;

v Une faible contribution des livrets reglementés du
fait de la baisse des taux réglementés : Livret A a
+3,1 Md€, LDDS a +3,8 Md€, LEP a -1,5 Md€ ;

v"Un net recul des comptes a terme (-6,5 Md€) ;

v Le rebond des dépots a vue (+17,0 Md€) et, dans
une moindre mesure, des livrets B-CSL (+11,8 Md€) ;

v L’épargne logement recule toujours, mais dans une
moindre mesure (-17,8 Md€).

Sources : Banque de France, France Assureurs, BPCE - Direction Etudes & Prospective.
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2 - Atterrissage 2025 : du déja-
vu ou retour vers le futur ?

ii.- Post Mortem de I'exercice d'avril 2025

iii.- Atterrissage 2025
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 : du déja-vu ou retour vers le futur ? 03- Incertitude et crise budgétaire

Livret A : pour 7 Francais sur 10, la diminution du taux a 1,7 % au 1°" ao(t occasionnera
une baisse des versements voire des retraits

Question : le taux du Livret A est passéde 2,4 % a 1,7 % au 1°" aolt 2025.

Quelle sera votre attitude dans les prochains mois ? m

(en % hors « ne sait pas »)

[
Augmentation des Versements Diminution des Pas de versements Transfert vers
versements identiques versements d'autres supports

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : aux détenteurs du Livret A hors ‘ne sait pas’ (n=1 453)
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 : du déja-vu ou retour vers le futur ? 03- Incertitude et crise budgétaire

En cas de forte baisse des taux réglementés, I'impact en termes de flux et d’arbitrages
est souvent massif entre les actifs financiers

Impact estimé de la baisse du taux du livret A de 3,0 % a Impact estimé de la baisse du taux du livret A de 2,4 % a
2,4 % et du taux du LEP de 4,0 % & 3,5 % au 1°' février 2025 1,7 % et du taux du LEP de 3,5 % & 2,7 % au 1°" ao(t 2025

LEP m.‘ m- LEP
oo ol o
Livret A -9,0] _‘ EX] _ Livret A
Comptes a terme m_‘ m_ Comptes a terme

PEL Im I 1,4 PEL

Livret B-CSL -m - 3,4 Livret B-CSL
OPC Monétaires -m -m OPC Monétaires
Assurance vie _m _m Assurance vie
Dépéts a vue _m _m Dépéts a vue
0 5 10

-15 -10 -5 0 5 10 15 -15 -10 -5 15

Sources : BdF, BPCE — Estimations Direction Etudes & Prospective. Sources : BdF, BPCE — Estimations Direction Etudes & Prospective.
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 : du déja-vu ou retour vers le futur ? 03- Incertitude et crise budgétaire

I Assurance vie : une nette préférence face au livret A et au PEL...

Question : aujourd’hui, quels placements auriez-vous tendance a augmenter ou a réduire ?
(solde d’opinions : augmenter - réduire)

46 v" Un net regain d’intérét
42 pour I’assurance vie
\8 entre février et novembre

2025.

29
v’ Le Livret A et le LDDS

28 fortement orientés a la

23 23 baisse depuis un an.
. 20 21
eASsurance vie 19
=L ivret A/LDDS 1

Juin 2023 Nov 2023 Fév 2024 Juin 2024 Nov 2024 Fév 2025 Sept 2025

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : ensemble des Frangais détenteurs de chacun des produits
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 : du déja-vu ou retour vers le futur ? 03- Incertitude et crise budgétaire

I Assurance vie : ... du fait d’'un rebond de I'image de ce placement

Question : diriez-vous que I’assurance vie... ?
(% oui tout a fait ou plutét)

Constitue un moyen de transmettre son 66% .
patrimoine a ses proches 63% Sur 6 mois, 'image de

I’assurance vie s’est renforcée
sur toutes les dimensions, en
particulier :

o 62%
Placement intéressant sur le long terme

62%

Placement fiable et sécurisé
v l'intérét sur le long terme (+14
pts),

Vous inspire confiance

Placement dont le fonctionnement est
facile a comprendre

v lafiabilité/sécurité (+8 pts),

Offre des garanties face aux incertitudes et v etla confiance (+7 pts).

au contexte actuel

48% m sept-25

Offre un bon rendement sans prise de 50% mfévr-25

risque

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : ensemble des Frangais
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02- Atterrissage 2025 : du déja-vu ou retour vers le futur ?

01- Conjoncture

03- Incertitude et crise budgétaire

Comptes aterme : 11 % des Francais ont un compte a terme qui est arrivé a échéance

au cours des 6 premiers mois de I’année

Question : sur quel(s) placement(s) avez-vous principalement investi le compte a terme arrivé a échéance ?

(plusieurs réponses possibles)
Livret A
Autres livrets d'épargne défiscalisés (LDDS, LEP, Livret..
Compte courant
Epargne logement (CEL, PEL)
Comptes sur livrets fiscalisés (livret B, compte a terme)
Assurance vie en euros a capital garanti
Assurance vie en unités de comptes
Produits épargne retraite individuels (PER, PERP,..
Actions, obligations (PEA, SICAV, FCP, ETF...)
Epargne salariale (PEE)
Placements atypiques alternatifs (or, forét...)
Cryptomonnaies
Produits épargne retraite collectif (PERCO, PERE...)

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : détenait un compte a terme qui est arrivé a terme (n=251)

35%

v’ Les cadres et
professions
intermédiaires se
tournent davantage vers
des placements moins
liquides (assurance vie,
actions/obligations).

v’ Les employés et les
ouvriers privilégient plus
souvent le livret A, les
autres livrets défiscalisés
ainsi que le compte
courant.
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01- Conjoncture

I En 2025, |la structure de collecte évolue fortement

Placements financiers des ménages en excédents
(Versements — Retraits, en milliards d’euros)

02- Atterrissage 2025 : du déja-vu ou retour vers le futur ?

03- Incertitude et crise budgétaire

2022 2023 2024
Dépbts avue 7.4 -55,4 -15,1
Livrets B-CSL 12,9 -38,2 -14,1
Total livrets réglementés 41,0 68,9 29,2
dont Livret A 26,8 37,6 15,9
dont LDDS 6,4 11,2 6,6
dont LEP 8,2 20,5 6,8
Placements a échéance 15,2 76,3 27,2
dont Comptes a terme (CAT) 16,2 78,0 28,6
Epargne logement -14,4 -36,0 -36,3
Assurance vie 13,2 1,3 29,4
Sous-total placements hors titres 75,3 16,9 20,4
Placements en titres 18,3 1,9 15,3
Total placements financiers 93,6 18,8 35,7

Sources : Banque de France, France Assureurs, BPCE - Direction Etudes & Prospective.
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En 2025, des placements en hausse, a

hauteur de 46 Md€ :

v" Un attrait pour les produits de LT, avec
le repli de l'inflation et des taux
directeurs, l'inertie des taux longs, la forte
réduction des taux réglementés en
dessous des seuils psychologiques ;

v Une envolée de 'assurance-vie, dont
+10,1 Md€ en fonds euros ;

v"Un net rebond des dépodts a vue mais
également des livrets B-CSL ;

v Une chute des comptes a terme, en lien
avec le recul des taux courts.
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3 - Incertitude et crise
budgétaire : quels effets ?
i.- Le ressenti actuel des Francgais sur la situation

politique et budgétaire

ii.- L'impact sur les placements financiers, avec
deux illustrations : le PEA et I'assurance vie
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

Plus d’un Francais sur deux a pour principales préoccupations financieres le départ a
la retraite et I’héritage/la transmission

Question : chacune de ces préoccupations financiéres suivantes est-elle forte ou pas pour vous aujourd’hui ?
(% préoccupation forte)

Actifs: 71%
56%—» 25-34 ans : 68%

50-64 ans : 69%
52% —® 3549 ans: 62%
Actifs : 57%
Patrimoniaux : 56%

Avoir suffisamment de moyens pour préparer
saretraite

Transmettre un capital ou laisser un héritage

Anticiper un :';}chat important autre 49%
qu'immobilier
Faire face a des problémes de dépendance

Anticiper une hausse des impots 46% —» Cibles les plus sensibles a la hausse des impbts:
Projet de vente de logement en cours : 60%

46% Projet d’achat logement en cours : 60%
Salariés du secteur public : 58%
Propriétaires avec crédit en cours : 58%

25-34 ans : 56%

S'adapter au déréglement climatique
Rembourser un ou plusieurs emprunts
Financer les études d'un enfant
Réaliser un achat immobilier

Vendre un bien immobilier

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : ensemble des Francais
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

Seuls 6 % des Francais acceptent une plus grande part de risque tandis que 61 %
privilégient la liquidité a la remunération de leurs placements

Question : Quel profil de risque vous convient le Question : Pour votre épargne, pensez-vous privilégier
mieux ? plutét...?
Accepte une plus
grande part de risque

Des placements
totalement
disponibles mais
offrant une
Accepte un Refuse rémunération

peu de risque tout risque plus faible

Des placements
mieux rémunérés,
quitte a ne pas
toucher votre argent
pendant quelques
années

43% 51%

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : Ensemble des Frangais hors « ne sait pas »
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

Dans le contexte actuel, les Francgais signalent un niveau d’inquiétude particulierement
marqueé vis-a-vis de la situation politique et budgétaire en France...

Question : la situation politique en Question : vous étes préoccupé par la situation
rance vous inquiete es finances publiques (dettes, défici
F ot des f N (dettes, déficit) 76 %
des Francais sont
88 % 79 % d’accord avec les
Tout a fait , Tout a fait , deux phrases
daccord Total d’accord d’accord Total d’accord N —
‘Vous étes

préoccupés par la
situation des
finances publiques’

) A ET
d’PIutotd df’lutotd ‘La situation
accor accor politique en France
vous inquiete’
Pl,utot bas Pas du tout Pl:JtOt pes Pas du tout J
d’accord \ d’accord ,
d’accord d’accord

et 34 %

sont tout a fait

d’accord avec ces
Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025 mémes deux phrases
Base : Ensemble des Frangais
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

, hiveau en nette augmentation depuis le début de I'année, en particulier pour les
plus ageés ...

Evolution du niveau d’inquiétude vis-a-vis de la Niveau d’inquiétude selon I’age
situation des finances publiques (dettes, déficit)

m Finances publiques

79
L 97%
66 65 m Situation politique 94%
91%
39

61 62 91%
0
gros 8% 27 g
==Total d'accord (en %)
50
—dont 'tout a fait d'accord’ (en %)
34
29 24
2021 2021 2021 2022 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2025 2025 18-24 25-34 35-49 50-64 65-74 75 et plus

Nov Fév Juin Nov Fév Juin Nov Fév Juin Nov Fév Sept

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : Ensemble des Frangais
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

... ce qui géneére des craintes pour prés d’un Frangais sur deux sur la valeur de leurs
placements financiers a long-terme

Question : diriez-vous que vous étes d’accord ou pas d’accord avec chacune des phrases suivantes ?
(% de Francais tout a fait ou plutét d’accord)

64%

—8—|| est plus intéressant
d'investir dans
I'immobilier que dans >
des placements
financiers : c'est plus
stable

* 25-34ans:62%
* Région parisienne : 62%

+ Artisans/chefs
d’entreprise : 59%

+ Cadres et professions
intermédiaires : 52%

=@=]'ai des craintes sur
la valeur de mes
placements financiers
along terme

7
7

SR , < . & , RS ,
S & & F Y ST I EYEE

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : Ensemble des Frangais
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02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

L’inquiétude politique et budgétaire serait a I'origine d’une hausse de 1,2 point du taux
d’épargne des Francgais au cours des deux derniéres années...

v" Une hausse d’un point du déficit public accroit le taux d’épargne des Francgais de 0,32 point la premiére année et
de 0,55 point au bout de 3 ans ;
v L’incertitude politique expliquerait une partie des deux points de la sous-estimation du taux d’épargne en 2025

Taux d’épargne des ménages 1980-2025 Forte sensibilité du taux d’épargne :
(en % du revenu disponible brut, estimation économétrique 1980-2023)
» v progression du pouvoir d’achat (+) ;
—Simulé ] ]
L, | —opserve v inflation (+) ;
v différence entre 'OAT 10 ans et le
18 i .
2% points de taux du livret A (-) ;
taux d’épargne
inexpliqué Lopr w .
° v’ déficit public annuel (+) ...
1 Les déterminants usuels du taux
. d’épargne des Frangais ne permettent
pas d’expliquer le taux d’épargne de
10‘1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2025 é’ haUteur de 21/2 pOIntS

Sources : INSEE, modélisation Etudes & Prospective BPCE
@ GRrROUPE BPCE



01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025

03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

... et d’une aversion au risque renforcée. Deux illustrations :
(i) les PEA ne décollent (toujours) pas, a 119,4 milliards d’euros au 30/06/2025

Plan d’épargne en actions
(en milliards d’euros)

140

120

100

80

60

40

20

mmCollecte Nette
(éch. de droite) 118

—Encours
(éch. de gauche)

119

1992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
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40

30

20

10

-10

-20

-30

v Afin juin 2025, 'encours
des PEA retrouve son plus
haut historique, a
119,4 milliards d’euros.

v Par rapport au précédent pic
de fin 2006, la hausse de
I’encours des PEA est de
1 % tandis que le SBF 250
a progressé de 45 % sur
cette période.

Années ou le SBF 250 a chuté
d’au moins 10 %

@ GRrROUPE BPCE




01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

(ii) 'assurance vie : la transformation du placement « préféré » des Francais vers un
mix fonds euros — unité de compte plus équilibré...

v’ Les cotisations connaissent une forte hausse sur les derniers mois (+8 % sur les 8 premiers mois de 2025).
v Les encours croissent années apres années...
v’ ... avec un mix fonds euros / supports UC qui se déplace au profit des unités de compte.

Assurance vie : cotisations Assurance vie : provisions mathématiques
(en milliards d’euros) (en milliards d’euros)
200 o
m Unités de compte 175 = Unités de compte 1986

2000

m Fonds euros
m Fonds euros

1500

1000

500

2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Source : France Assureurs Source : France Assureurs
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01- Conjoncture 02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?

I ... connaitrait un coup de frein malgré la résilience des marchés boursiers...

Assurance vie : cotisations en unités de compte (UC) et indice CAC 40
(indice CAC 40 échelle de gauche, cotisations sur 6 mois en milliards d’euros échelle de droite)

10000 40 ] ]
— v Historiqguement, les
9000 - - 35 cotisations en UC
—Indice CAC40 suivent les marchés
8000 - - 30 b .
—Cotisations en UC oursiers.
7000 - - 25 v' Sur la période de taux bas
/ négatifs, la relation a été
6000 1 | ‘ N 20 translatée vers un mix
5000 4 , ( ‘t , _ L 15 plus équilibre au sein de
d : I’assurance vie entre UC
(] \ t
4000 4 ‘ ' ’\ - 10 et fonds en euros.
/ \ v‘/ v' L’atonie du marché
3000 A + 5 . .
| | \‘H Ik |H Iy . W poursier francais
il | || I ol | . . il ” ‘H H | N
2000 W\H‘th . ”||| \“H“"HU y '||||||| |||||" B L iy LA |||| ‘ H ||| [— 0 commence a peser sur la
art en UC.
1 000 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T -5 p

1997 1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
Sources : France Assureurs, Investing.com
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02- Atterrissage 2025 03- Incertitude et crise budgétaire : quels effets ?
I ... et une offre qui promeut les unités de compte

v La part des unités de compte dans les cotisations s’établit a 38 % au cours des huit premiers mois de 2025.

Question : Pour votre assurance vie, quelle est pour Question : Comment sont répartis vos versements sur
vous la répartition optimale entre fonds Euros a votre ou vos contrats d’assurance vie au cours des 6
capital garanti et fonds en UC ? premiers mois de I’année entre fonds Euros a capital
garanti et fonds en UC ?
Fonds UC plus prégnants chez : Fonds UC plus prégnants chez :

- Actifs indépendants 40%
- Région parisienne 40%
- Patrimoniaux 38%

- Patrimoniaux 47%
- Célibataires 45%

Source : Barométre Epargne & Placements BPCE / Audirep, septembre 2025
Base : Ensemble des Frangais détenteurs d’'une assurance vie (n = 738)

31 e Direction Etudes & Prospective — Conférence de presse Epargne 14 octobre 2025 6\ GROUPE BPCE



SYNTHESE - A RETENIR

ATTERRISSAGE 2025

Assurance
vie

Placements D;E),at; +50 Md€ Compte

(hors titres) +17 Md€

des Francais

sur livrets

EEl +14 Md€

en 2025 o€
ap e |z

+15 Md€

par rapport a 2024

PEL
-26 Md€

Sources : BdF, France Assureurs, BPCE - Direction Etudes & Prospective.
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76 %

des Francais sont
préoccupés par la
situation des finances
publiques et inquiets par
le situation politique
(90 % pour les 65 ans et

plus)

(au moins)

+1,2 point

de taux d’épargne en plus
en raison de la dérive du
déficit public

@ GRrROUPE BPCE
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